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Cobre: cabeza fria para negociar
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“ Creo que el arancel sobre el cobre se-
ra del 50%”. Asf anunci6 Trump la ta-
rifa que entraria en vigor el 1 de agos-

to. Los analistas coinciden en que la me-

dida carece de légica econémica. Y tienen

cialmente con chatarra a mediano pla-
70, eso requiere una politica estable y
creible. Con todo, el precio spot del co-
bre en el Comex ha subido casi 38% este
afo, impulsado por compradores acu-
mulando inventarios.

Segundo, la caida en los precios de
venta serd moderada. Por unlado, la de-

manda de EE.UU. es probablemente
mds ineldstica que la

ilustrar: hoy EE.?UU. consume alrede-
dor de 1,8 millones de toneladas de co-
bre, mientras que China, el pais al que
Trump busca arrebatarle industrias, usa
cerca de 15 millones.

Cuarto, es improbable que el aran-
cel sea un castigo dirigido a Chile.
Trump tiene otras preocupaciones, que
incluyen guerras comerciales y conflic-

tos armados. En compa-

razon. Pero también es cierto que esto no ofertachilena, porloque “Ygq que es racidn, Chile es un actor
ha sido un obstaculo en su administra- gran parte del impuesto evidente que menory que no mantie-
cion. ;Qué debe hacer Chile? A riesgo de la pagarian los compra- T 1 ne superavits comercia-
simplificar, hay cuatro factores que nos dores. Por otro lado, rump usa 1os les con EE.UU. (una de

dejan bien posicionados para negociar.
Primero, la caida en la cantidad de

EE.UU. es ademads un
demandante secundario

aranceles como
chantaje, las

las fijaciones de
Trump).

cobre exportado serd acotada. Conside- de cobre: el ano pasado, gqutoridades Mis alld de que una
rando concentrados hasta refinados, Chi- su consumo representé - . guerra comercial ten-
na es nuestro principal comprador, con el el 7% del uso global. Asf, deberan .CUIdal‘ las dria diversos efectos so-
52% del total. EE.UU. es un socio relevante un arancel del 50% pro- de’ClE!r acl,ones bre nuestro pafs, estos
pero secundario: compra el 11%. En con- vocaria caidas margina- publlcas . cuatro factores le dan

traste, EE.UU. necesita importar el 45%
del cobre que usa y Chile es su principal
proveedor. El afio pasado, por ejemplo, el
65% del cobre refinado importado por es-
te pais provino de Chile.

Es dificil que EE.UU. reemplace ese
cobre con produccién local a corto plazo.
Los proyectos mineros tardan anos en
operar y, aunque podria producirse par-

les en los precios globa-
les (JP Morgan estima una baja de 7%).
Tercero, si Trump quiere industria-
lizar, necesitara mas cobre. El mineral
es clave paralas energias renovablesyla
electromovilidad. Pero también para la
construccidn, las redes eléctricas y para
industrias estratégicas como la arma-

mentistica, los data centers y la IA. Para

cierta estabilidad al
“sueldo de Chile”. Sin embargo, de
mantenerse el arancel, habria conse-
cuencias negativas. Considerando esto,
y que ya es evidente que Trump usa los
aranceles como herramienta de chanta-
je, las autoridades deberdn buscar ne-
gociar con la cabeza fria y cuidando las
declaraciones publicas.



