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Fecha: 24/07/2025 Audiencia: 48.450 Seccioén:
Vpe: $3.765.212 Tirada: 16.150 Frecuencia:
Vpe pag: $7.443.240 Difusion: 16.150

Vpe portada: $7.443.240 Ocupacion: 50,59%

ECONOMIA
DIARIO

En pausa la venta
de activos de

M El mercado proyectaba una enajenacion
completa para 2024, pero alin mantienen gran
parte de sus carteras. Toesca detuvo la venta
de siete concesiones junto a Sacyr.

POR CRISTOBAL MUNOZ

Hace poco mas de dos ailos, los
fondos “Toesca Infraestructura” de
Toesca Asset Management, y “BTG
Infraestructura” de BTG Pactual
anunciaron el inicio de la venta de
Sus carteras, Como primer paso para
el cierre ordenado de sus vehiculos.

Pese a que se estimaba que las
ventas totales de ambos fondos
culminarian en 2024, tanto Toesca
como BTG alin mantienen gran parte
de sus activos en cartera.

El fondo de Toesca fue el primero
en salir al mercado con su portafo-
lio. En 2020, ya habia enajenado su
participacion en el tramo Vallenar
v La Serena de laRuta del Algarrobo
a la holandesa DIF Capital; y en
febrero de 2023, inici6 la venta del
resto de su cartera.

Aunque, en aquel afio, cercanos
a la operacién proyectaron que la
venta del portafolios se cerraria
durante 2024, ala fecha solo ven-
di6 su 50% en la sanitaria Nueva
Atacama a Aguas Nuevas de la
japonesa Marubeni, que ya poseia
la mitad restante.

Asi, resta enajenar sus partici-
paciones en dos fondos propios: el
£46,91% de “Toesca Infraestructura
GV”-que mantiene el 41,3% en
GasValpo- y el 32,59% de “Toesca
Infraestructura SC”, que es ac-
cionista junto a la espafiola Sacyr
en la sociedad Concesiones Viales
Andinas (Coviansa).

En 2023, Toesca y Sacyr contra-
taron a BTG para vender Coviansa,
matriz de siete activos: cinco auto-
pistas; el Hospital de Antofagasta;
yel Aeropuerto El Tepual, de Puerto

499,

DE LA MATRIZ DE SIETE
CONCESIONES MANTIENE
QESCA JUNTO A SA!

Montt. La cartera de la sociedad
(en que la chilena detenta el 49%
y la espaniola el 51%) se valord en
USS 470 millones.

Sin embargo, tras ofrecerse en el
mercado ambas firmas desistieron
del proceso de venta durante 2024.
Fuentes al tanto del proceso apun-
taron a DF que la decision se tomd
debido a una serie de condiciones
de mercado y caracteristicas de los
propios activos (como la posterga-
cién de la concesion de El Tepual,

que finaliza en 2026).

En GasValpo, donde Toesca es
socia de Marubeni (58,7%), 1a venta
de la participacién del fondo fue
mandatadaa BTGy actualmente se
encuentra en pausa debido a “las
dindmicas especificas de la com—
paniiay sus proyectos”, apuntaron
cercanos a la operacién.

Se espera que laventa del fondo
se complete durante su proceso
de liquidacion, que se iniciara el
proximo 30 de septiembre y que se
extendera por al menos 18 meses.

Trenes de BTG en Bolivia

Por su parte, en mayo de 2023,
BTG anunci6 el inicio de la liqui-
dacién de su fondo, en un plazo
estimado de entre seis y 12 meses.

Sin embargo, solo ha logrado
vender dos de sus cinco activos: el
50% de la sociedad que controlalas
obras viales de la Variante Melipilla
y de laautopista interportuaria de
Talcahuano-Penco a un fondo de
Penta Las Ameéricas, gestora que ya
poseia la otra mitad de la propiedad.

La transaccién habria permitidoa
los aportantes recuperar 1,7 veces el
capitaly un retorno anual de UF+5%.

Asset, firma que habia contratado
BTG para apoyar la enajenacion, ya
no posee el mandato. Paralelamente,
el fondo logro extender su periodo
de liquidacién por un afio.

De esta manera, ain posee el 25%
delaRutadelos Rios (cuya concesion
termina en marzo de 2026, y que
se mantendra hasta el cierre del
fondo), el 25% de la sociedad de
Trenes Continentales en Bolivia,
y el 40% de la concesion Valles
del Desierto, en que son socios de
Coviansa, de Sacyr y Toesca.

Para estos dos ultimos activos,
hasta hace un afo no se habian
recibido ofertas vinculantes, pese
a ser ofrecidos a potenciales com-
pradores, segiin un acta de asamblea
del fondo de julio de 2024.



