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TPM: EL CAMINO A LA NEUTRALIDAD

Sefior Director:

Debate ha suscitado el rumbo que tomaran las siguientes decisiones de politica
monetaria. El mercado se encuentra algo dividido en cuanto a si en la proxima re-
union el ente rector debe poner término a la pausa que inicié hace algunas reuniones
atras. En lo grueso el mercado anticipa una rebaja de 50 puntos bases en la TPM para
lo que resta del 2025. Esto es avalado por las proyecciones que hace el ente rector en
su ultimo [PoM.

Con todo, el tltimo corredor de la tasa muestra un rango amplio para la tasa neutral
(en torno a 3,5-4,5% aproximadamente) que es la coherente con un PIB en su senda de
equilibrio tendencial y una inflacion en la meta. Por lo tanto, estamos bastante cerca
de lo que se denomina neutralidad en términos de politica monetaria.

Esto es importante de tener presente y, por tanto, no podemos seguir esperando que
la politica monetaria afirme la tasa de crecimiento de nuestra economia.

Enun contexto en donde las brechas se encuentran proximas a cerrarse, y la econo-
mia esta en clara convergencia inflacionaria, precisamos mirar con atencion politicas
que permitan apuntalar la alicaida tasa de crecimiento tendencial, y que a la vez per-
mitan dinamizar la generacion de empleo de nuestro mercado laboral.
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