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R
io Tinto informó al regulador del
mercado financiero estadouni-
dense, la SEC (por sus siglas en
inglés), más detalles sobre los

montos y fechas involucrados en sus
asociaciones con Codelco y Enami para
explotar en conjunto el litio en Chile.
La empresa, cuyo CEO mundial es el
ejecutivo Jakob Stausholm, detalló que, en
la asociación con Codelco para operar el
Salar de Maricunga, “se espera que la
transacción para formar la empresa con-
junta (con la cuprífera estatal chilena) se
cierre antes de finalizar el primer trimestre
de 2026, sujeta a la obtención de todas las
aprobaciones regulatorias aplicables y al
cumplimiento de otras condiciones de
cierre habituales”.
También se explica cómo se irán dando las
inversiones de Rio Tinto en el proyecto,
según las diferentes fases de éste. Prime-
ro, se explicita una inversión de US$350
millones de financiamiento inicial para
realizar estudios adicionales y análisis de
recursos en Maricunga, que permitan
avanzar el proyecto “hacia una decisión
final de inversión”. Luego, se informa otra
transacción de US$500 millones “una vez
que se decida avanzar con el proyecto,
destinados a costos de construcción”.
Estos hitos, explica la anglo-australiana,
“se espera que ocurran a finales de la
década”. Finalmente, hay un último desem-
bolso de US$50 millones si la compañía
conjunta entre Codelco y Rio Tinto logra
su objetivo de entregar su primera produc-
ción de litio a fines del año 2030.
Y sobre la asociación con Enami para el

Proyecto de Litio Salares Altoandinos, “Rio
Tinto se enfocará en avanzar hacia acuer-
dos vinculantes lo antes posible”.
La compañía minera privada, según infor-
mó a la SEC, aportará una inversión esti-
mada de US$425 millones en efectivo y en
“contribuciones no monetarias a la entidad,
incluyendo su tecnología de Extracción
Directa de Litio”. Las contribuciones se
realizarán en etapas para financiar en
parte el estudio de prefactibilidad y poste-
riores estudios que permitan una decisión
final de inversión. Ayer, Enami oficializó
esta alianza público-privada, que se espera
comience en 2032. La estatal tendrá un
49% de participación inicial.
Rio Tinto es una de las mayores mineras
del mundo, con una capitalización de
mercado aproximada de US$168.000
millones. Sus operaciones principales se
centran en el mineral de hierro y el alumi-
nio. Recientemente ha incursionado en el
sector del litio, destacando la ampliación
del proyecto Rincón, en Argentina, por la
que invertirá US$2.700 millones, y de la
compra de la empresa Arcadium, por
US$6.700 millones.

Felipe O’Ryan

La nueva edición del índice de las “Ciu-
dades Más Seguras del Mundo”, de la
publicación CeoWorld Magazine, ubicó
a Santiago en la posición 285 entre
300 capitales analizadas alrededor del
mundo. El ránking está dirigido princi-
palmente a altos ejecutivos de empre-
sas que deben tomar decisiones sobre
reubicarse en otras ciudades por moti-
vos de negocios, y busca entregarles
información sobre las condiciones de
seguridad de esos destinos.
En el índice, Santiago es superado por
un amplio número de otras capitales de
la región: San Salvador, en El Salvador,
queda en el lugar 283; Guadalajara,
México, en el 282; Curitiba, Brasil, en el
281; Córdoba, Argentina, en el 278;
Montevideo, en Uruguay, en el 256;
Monterrey, en México, en el lugar 195;
entre otras. Lo sorprendente es que en
algunas de estas ciudades, como Mon-

terrey, las tasas de homicidios infor-
madas superan los 30 asesinatos
por cada 100.000 personas, muy por
encima del caso de Santiago. En
Chile, según el Ministerio de Seguri-
dad Pública, en 2024 la tasa de
homicidios fue de 6 por cada
100.000 habitantes. 
En el país, ha sido ampliamente
discutida la disociación entre la
victimización real y la sensación de
aumento de la delincuencia. Y es que
el ránking de CeoWorld se construye
a partir de percepciones de usuarios
que viven o han visitado las ciudades,
y se recopila a través de encuestas
en línea. En América Latina, de he-
cho, las únicas capitales que son
percibidas como menos seguras que
Santiago son Buenos Aires, en Ar-
gentina (posición 291), y Quito, en
Ecuador (288). A Santiago la supe-
ran ciudades como Teherán, en Irán,
y Odesa, en Ucrania: ambos países
enfrascados en conflictos bélicos
recientes.

¿Peor que Teherán y Odesa? 
Índice pone a Santiago entre las
ciudades menos seguras del mundo
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Chile, y también muchos otros países de la
región, llevan varios años de rezago en térmi-
nos de rentabilidad por variados factores, pero
podríamos decir que el principal ha sido la in-
certidumbre política. Es por esto que, en este
segundo semestre, lo que ocurra con las elec-
ciones presidenciales y parlamentarias en
nuestro país será de suma importancia, ya que
constituirá el principal factor que moverá al

mercado local. En los últimos años hemos
observado una alternancia en el poder que
no se había dado anteriormente, pasando de
gobiernos de izquierda a derecha cada cua-
tro años, con ruidos por reformas tributarias
y laborales que incrementan de manera im-
portante los costos de las empresas: medidas
populistas que no hacen más que dañar al
país, lo que implica volatilidad e incertidum-
bre para los inversionistas internacionales,
quienes marcan una pauta bastante relevan-
te en cuanto a los flujos del mercado local.

Es por esto que, si como inversionistas
retail queremos invertir en acciones chile-
nas, debemos tener claro cuál es el principal

riesgo de este año, y que las encuestas irán
marcando en cierta medida los movimientos
al alza o a la baja en la bolsa local. Por lo tan-
to, hay que estar monitoreando de cerca los
acontecimientos políticos.

Aunque suene obvio, debemos tener
presente que un país liderado por la candi-
data comunista implicará una salida de flu-
jos del país, lo que llevará a un ajuste en el
precio de los activos. En caso contrario, un
candidato de derecha generará más confian-
za y podríamos continuar con la tendencia
alcista que hemos tenido este año, y que tie-
ne al principal índice de acciones en Chile
con una rentabilidad superior al 20%.

Federico Goycoolea-Vector Capital.

Los factores políticos
que moverán el IPSA

Esta mañana, el Banco Central —presidido por
Rosanna Costa— publicó la Encuesta de Operado-
res Financieros de julio, que muestra amplio con-
senso en que el ente regulador realizará su primer
recorte de la Tasa de Política Monetaria de 2025 en
la reunión de julio, agendada para el lunes y martes
próximos, bajando de 5% a 4,75%. "Esta decisión se
sustenta en un entorno macroeconómico que ofre-
ce espacio para flexibilizar la política monetaria sin
comprometer el anclaje inflacionario", señala Ema-
noelle Santos, analista de mercados de XTB Latam.
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