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Mercer: el inico p
en carrera parala

consultoria del nuevo.
réegimen de inversion
delosfondosde

pensiones

El regulador previsional
realizo este viernes la
apertura de sobres de las
ofertas para la licitacion, cuya
adjudicacidon se informara

el proximo 7 de agosto.

Si bien también se presento

la firma turca Pension
Research & Consulting, su
propuesta fue rechazada.

POR MARIAPAZ INFANTE

n hito crucial en el marco
U delaimplementacionde la
reforma previsional sellevoa
cabo latarde de este viernes, cuando
la Superintendencia de Pensiones
realizo la apertura de sobres de las
ofertas econdmicas ytécnicasdela
licitacion que busca contrataraun
consultor para apoyar al regulador
en el proceso de construccidn del
régimen de inversiones de los nuevos
fondos generacionales.

Segun lo informado por la Su-
perintendencia, dos entidades
presentaron sus propuestas para
participar del proceso. Se trata de
la compania internacional Mercer
y la firma de origen turco Pension
Research & Consulting. Sinembargo,
esta (ltima oferta fue rechazada por
elregulador, por lo que solo Mercer
esta en carrera.

Larazon que tuvo la Superinten-
dencia para dejar fuera del proceso a
Pension Research & Consulting fue
que no cumplié con los requisitos
exigidos para seguir en carrera. A
través de un comunicado de prensa,
la Super informo que "se encuentra
en estado inhabil en el Registro de
Proveedores administrado por la
Direccion de Compras y Contrata-
cién Pablica [ChileCompra)®.

Asimismo, detallé que "su pre-
sentacionno fue acompafadade la
garantia de seriedad de la oferta ni
de los documentos minimaos esta-
blecidos en las bases de licitacion".

Ambas consultoras habian reve-
lado a DF suintencion de ser parte
de la subasta.

En todo caso, la Super recordd
que si bien la oferta de Mercer fue
acompanada de los documentos
minimos exigidos en las bases de
licitacion y dela garantia de seriedad,
"esto no necesariamente asegura
la admisibilidad de dicha oferta y
su posterior adjudicacion®

Ahoraviene el proceso de analisis
detallado por parte de la Comisién
Evaluadora de la Superintendencia
de Pensiones, grupo integrado por
cinco profesionales (cada titular
tiene a su respectivo suplente). En
tanto, el resultado de la adjudica-
cion de la licitacion -para la cual
existe un presupuesto total de §
444 millones- sera comunicado el
proximo 7 de agosto.

Setrata del proceso mas complejo
delapuesta enmarchade lareforma,
por la magnitud de los cambios.

La reforma no solo establecio
un transito desde los actuales
multifendos a los futuros fondos
generacionales, que entraran en
vigencia en 2027, sino que ademas,

| soNLOSMERCADOS |

S 444

millones

es el presupuesto total
que se contempla para la
consultoria al régimen de
inversiones.

A ¥d

se deben establecer carteras de
referencia y premios y castigos
para las administradoras, segun el
desemperio de los fondos admi-
nistrados en comparacion con el
benchmark fijado.

La propuesta de contenidos para
el régimen de inversion tiene como
fecha maxima de publicacion en
septiembre de 2026.

Perfil del postulante

La consulta publica que hizo la
Superintendencia y la licitacion
misma genero alto interés por parte
del mercado, donde una serie de
companias hicieron preguntas al
regulador.

Sin embargo, eso no se tradujo
en el éxito del concurso.

ostulante

Los eventuales conflictos de

interés que podrian tener algunos
actores -y que formaban parte de
las bases de licitacion que publico
el regulador y las respuestas que
entrego en el proceso- hicieron
que algunos grandes interesados
decidieran restarse de participar.

La consultora Mercer, que es la
Unica en carrera es una firma global
de consultoria en inversiones, salud,
talento y pensiones. Esta vinculada
ala gigante Marsh McLennany tiene
presencia en mas de 140 paises.

Asesoraa mas de 2.000 clientes
institucionales tanto publicos,
como privados, entre ellos fondos
soberanos, planes de pensiones,
aseguradoras y empresas. En Chile
acumula un camino recorrido, ase-
sorando al Ministerio de Hacienda y
al Banco Central en estrategias de
inversion para fondos soberanos.

En Estados Unidos cuenta con
experiencia tanto en fondos ge-
neracionales, como en creacion de
politicas de inversién y monitoreo y
evaluacion de los activos de fondos
institucionales.

En entrevista con DF, el CEO de
Mercer en Chile, Daniel Nadborny,
reveld en junio pasado el atractivo
que veiala compania para ser parte
del proceso de puesta en marcha
de la reforma previsional.

"Hay poca conciencia del tamario
y la complejidad que tiene esta
reforma y creemos que el rol desde
el cual podemos agregar mas valor
es como consultores. Y esto esuna
definicion que ya hemos tomado”,
aseguro en ese entonces el ejecutivo
de la consultora.

Apoyo técnico y privado

En el marco de la reaparicion
publica de Osvaldo Macias esta
semana, tras haber sido el elegido
para continuar al mando de la Su-
perintendencia, habia adelantado
que estaban optimistasy que “va-
mos atener buenos postulantes al
proceso”.

Elregulador recordd que ademas
del apoyo que brindara la consultora
que finalmente se adjudique la li-
citacion, en el proceso de cambio
al régimen de inversiones también
jugaran un rol crucial el Consejo
Técnico de Inversiones (CTI) y el
Ministerio de Hacienda.

Asimismao, el histdrico superinten-
dente plante6 que “no podriamos
dejar fuera alos gerentes de inver-
siones de las administradoras, que
son los que gestionan los ahorros
previsionales, ni tampoco al resto
del mercado de capitales, que tiene
gente muyvaliosa y que tiene mucho
que aportar”, £



