
SEÑAL SÁBADO 26 DE JULIO DE 2025 

  

  

| ÚLTIMO LLAMADO | 

El oscuro segundo trimestre de CAP: mercado 
anticipa un desplome del resultado operacional 
POR BENJAMÍN PESCIO. 

as paralizaciones en el yacimiento de 
L hierro más grande de Chile repercutirán 

de forma importante en los resultados 
del segundo trimestre del grupo CAP, según 
las recientes estimaciones de tres departa- 
mentos de estudios de renta variable. 

"CAP registrará un fuerte descenso del 
Ebitda, principalmente debido a las contin- 
gencias operativas en Compañía Minera del 
Pacífico (CMP)", publicó el equipo de BICE 
Inversiones en su earnings preview. 

Con ello hizo referencia a los desplaza 
mientos en la pared oeste de la Fase 5 de Mina 
Los Colorados, que le habrían significado a 
CMP unos elevados cash costs similares alos 
del primer trimestre, ya que está paralizada 
desde octubre de 2024. 

Sin claridad de cuándo podría retomarse la 
actividad, CAP estimó a mediados de este mes 
que la interrupción de las faenas le restará 
aproximadamente 2 millones de toneladas 
de concentrado de hierro de aquí al cierre 
de 2026, y USS 100 millones en términos 
de menor Ebitda. 

Cuentas grises 
La estimación promedio de las corredoras de 

BICE, Bci y LarrainVial apunta a un descenso 
de 40% interanual a US$ 368 millones en los 
ingresos operacionales de CAP, cuyo Ebitda 
habría caído 66% hasta los US$ 72 millones. 

Cencosud 

concretó venta de 
supermercados 
Bretas en Brasil 

Lasupermercadista Cencosud concretó 
ayer viernes la venta de la totalidad dela 
cadena Bretas en Brasil en unos US$ 123 
millones (716 millones de reales). Latran- 
sacción, realizada por su filial Cencosud 
Brasil Comercial S.A., busca fortalecer 
la operación la compañía en otras áreas 
en el gigante sudamericano y mejorar la 
rentabilidad de su capital, según detalló 
la empresa. 

La operación se había anunciado el 7 
de febrero y una parte -que incluía 32 
locales de supermercados-se materializó 
el 13 de mayo pasado. Hoy se culminó la 
transferencia de los restantes activos a 
Supermercados BH Comércio de Alimen- 
tos, que de esta manera se quedará con la 
operación de 54tiendas desupermercados, 
ocho estaciones de servicio, un centro 
de distribución y activos relacionados 
de la bandera “Betas” en el Estado de 
Minas Gerais, Brasil, informó Cencosud 
en un hecho esencial a la Comisión para 
el Mercado Financiero E] 

Según la estimación promedio 
de tres corredoras de bolsa 

locales, el Ebitda trimestral 

mostraría una caída de 66% 
frente al mismo período del año 
pasado. 

El Ebitda es el resultado antes de que la 
empresa pague intereses e impuestos, y 
registre algunos otros descuentos tales 
como la depreciación contable de sus activos. 

Los más negativos son los analistas de Bci, 

  

previendo que "CAP mostraría una contracción 
de aproximadamente 72% interanual en el 
Ebitda, explicado por menores despachos de 
hierro (una caída de 18% a 3,2 millones de 
toneladas). Adicionalmente, la contingencia 
en Mina Los Colorados continuaría incidiendo 
sobre los costos de producción de hierro". 

El grupo minero habría visto pérdidas 
netas por US$ 32 millones si se toma como 
referencia el promedio de las tres interme- 
diarias, cifra menos negativa que los US$ 
312 millones perdidos en el mismo período 
del año pasado. 

BICE agregó que "en términos de mark- 

  

to-market, observamos un fuerte efecto 
negativo de unos US$ 20 millones, frente 
al efecto positivo de US$ 32 millones del 
segundo trimestre de 2024". 

Mirando hacia adelante, LarrainVial estimó 
que "probablemente los resultados seguirán 
movidos por el incidente operativo en Los 
Colorados, con una ligera mejora de los cash 
costs gracias al aumento de los volúmenes. 
Los precios deberían caer en términos in- 
tertrimestrales, pero no descartamos una 
sorpresa en mark-to-market tras la reciente 
recuperación del mineral de hierro en julio". 

Engeneral, los analistas prevén que el grupo 
mineroregistre la mayor contracción de Ebitda 
entre las 29 empresas del IPSA, lo que junto 
conlos débiles resultados esperados de SQM 
consolidarían al sector commodities como 
el menos rentable del trimestre. 

La de CAP es la segunda acción del IPSA 
que más ha caído durante 2025 (retrocede 
cerca de 9%), sólo por detrás de CMPC. Las 
revisiones sobre sus resultados han hecho 
que el valor empresarial (valor para accionistas 
y acreedores) salte a niveles de 5,6 veces 
sobre una estimación del Ebitda anualizado. 

El ratio se encuentra muy por encima (más 
de una desviación estándar) de su promedio 
quinquenal de 3,8 veces, y es similar al de 
un conjunto de comparables de la industria 
del hierro, lo que supone un obstáculo para 
quienes esperan ver un repunte de la acción 
en el corto plazo. 

    

     

Utilidades de Sonda caen a la mitad 
durante el primer semestre por un 
"entorno competitivo desafiante” 

La compañía sostuvo 
que, al mismo tiempo, 
los resultados "han 
estado impactados 
por algunos efectos 
operacionales no 
recurrentes". 

Sonda informó ayer viernes sus resultados al 
cierre del segundo trimestre este viernes ante 

la Comisión para el Mercado Financiero (CMF). 
Los ingresos consolidados de la compañía 

alcanzaron $ 729.389 millones (US$ 781,4 
millones) al 30 de junio de 2025, superior en 
0,3% con respecto al mismo periodo de 2024. 

En contraste, durante este mismo pi do 

la empresa tecnológica de bandera nacional 

    

registró utilidades atribuibles a la controladora 
de $ 3.320 millones, un 51,5% menos respecto al 
cierre dejunio 2024 cuando la empresa alcanzó 
ganancias de $ 6.847 millones. 

Según planteó la empresa en su análisis 
razonado “esta variación se explica principal- 
mente por un menor resultado operacional 
de $11.105 millones (US$11,9 millones) y una 
disminución del gasto por impuestos a las ga- 
nancias de $7.366 millones (US$7,9 millones), 
asociado alos menores resultados y a un mayor 
reconocimiento neto de activos por impuestos 
diferidos, principalmente en Brasil”. 

o — Enese sentido, a través de un comunicado, 
E Sondaafirmó que “anivel de resultados, este año 

9 se ha presentado con un entorno competitivo 
3 desafiante y, al mismo tiempo, han estado im- 

pactados por algunos efectos operacionales no 
recurrentes: resultados no ordinarios el primer 
semestre del año 2024 y el mayor despliegue 
dela estructura comercial como resultado del 
nuevo plan estratégico 2025-2027". 

Dicho esto, indicaron que “como resultado 
de este escenario”, el EBITDA alcanzó US$ 55 
millones (-17,1% año contra año en moneda 
de reporte; -13,4% en moneda comparable). 

"Sabíamos que este ciclo requeriría esfuerzos 
importantes en el corto plazo, y así lo estamos 
ejecutando. El sólido crecimiento de nuestro 
pipeline comercial demuestra que nuestro 
plan estratégico 2025-2027 está generando la 
tracción esperada en el mercado”, planteó el 
gerente general corporativo de Sonda, Marcelo 
Castiglione. 
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