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La FNE vuelve a abrir
investigaciones sobre
operaciones ya cerradas:

la venta del Open
Kennedy y la entrada de
EuroAmericaalaCLC

POR MARTIN BAEZA

a Fiscalia Nacional Econémi-
Lca [FNE) volvié a utilizar sus

facultades para investigar de
oficio fusiones o adquisiciones que
no han sido notificadas -hasta un
afio después de su perfecciona-
miento- para abrir procesos de
analisis respecto de dos bulladas
operaciones recientes.

Laprimera, es el negocio mediante
el cual Parque Arauco adquirio el
centro comercial Open Plaza Ken-
nedy al Grupo Falabella, por US$ 173
millones. Lasegunda, el proceso me-
diante el cual EuroAmerica compro
la mitad del porcentaje del grupo
Auguri (ligado a la excontroladora,

La Fiscalia analizara si es que existid gun jumping, una
practica que se refiere a cuando no se notifica una
operacion que si debio haberse informado.

Cecilia Karlezi Solari) en la Clinica
Las Condes [CLC), lo que después de
un aumento de capital llevaria a la
financiera ligada a la familia Davis a
convertirse en la tnica controladora
del establecimiento.

;Por qué la FNE abre estas in-
vestigaciones? Lo anterior tiene
que ver con un lineamiento de la
Fiscalia para revisar sise infringid el
deber de notificar las operaciones
de concentracion. Esta practica, de
no notificar, se conoce como “gun
jumping”, enreferenciaalos atletas

gue parten una carrera antes de
escuchar el disparo.

Respecto de lacompra del Open
Kennedy, la FNE dijo que de acuerdo
coninformacion publica, estimaque
hay antecedentes que "“justifican
indagar” respecto a si la opera-
cion “sobrepasa o no los umbrales
de ventas establecidos por esta
Fiscalia” que deben ser analizados
como operacion de concentracion.

Entanto, en el caso de la Clinica,
detallé que “en base a informacidn
publica, la adquisicion de control en

CLC por parte de EuroAmerica ya se
habria perfeccionado” y que “retine
ciertas caracteristicas que pueden
hacerla constitutiva de una opera-
cion de concentracion”. Asimismo,
agrego que “de forma preliminar, se
observarian elementos indicativos
por parte de EuroAmerica y de
CLC de un posible traspaso de los
umbrales de ventas establecidos”.

Escenarios posibles

Hay tres caminos a seguir de
ahora en adelante. Lo primero, es
que la FNE concluya que no existia
unainfraccion al no notificar, porlo
que la investigacion simplemente
se archiva. Eso ocurrié reciente-
mente con dos casos: la OPA de la

canadiense PSP Investments por
Hortifrut y la adquisicion de Punto
Ticket por un joint venture entre
Eventim y Sony. Anteriormente,
ocurrio con la adquisicion de SIISA
por parte de Equifax y cuando Carozzi
compro Bresler.

La segunda alternativa es que la
FNE estime que si hubo una infrac-
cidn e ingrese un requerimiento
al Tribunal de Defensa de la Libre
Competencia (TDLC), pidiendo
multas y sanciones.

Unaterceraopcion es que laFisca-
lia concluya que hay unainfraccion,
pero que losinvestigados consigan
un acuerdo extrajudicial -pagando
una multa- y presentandolo ante
el TDLC. &
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