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Las principales mineras del pais ob-
tuvieron dispares resultados en el pri-
mer semestre del afo, un periodo que
estuvomarcado porla volatilidad en el
precio del cobre tras el anuncio de que
Estados Unidos le impondria un aran-
cel al metal rojo, y el subsecuente ade-
lanto de compras de cobre que realizé
el pafs norteamericano.

Codelco, BHP, Teck y Antofagasta
Minerals mostraron desempefios posi-
tivos e incluso récords. Codelco aumen-
t6 en 9% su produccion en el primer se-
mestre, segtin indicé Mdximo Pacheco,
el presidente de la estatal, hace dos se-
manas. En el caso de la divisién El Te-
niente, la produccién crecié en 14%.

Antofagasta Minerals, el brazo mi-
nero del Grupo Luksic, registrd un al-
za de 11% en el semestre analizado,
mientras que BHP aumentd su obten-
cién de cobre en 8%, en el afio financie-
ro terminado en junio. Ademds, la pro-
duccién de cobre de Escondida, que
opera la minera australiana, fue lamds
alta en 17 afios. En tanto, Teck incre-
ment6 la produccién en 3%. Las alzas
de Codelco, Escondida y Antofagasta
Minerals son relevantes, porque entre
las mineras concentran cerca del 60%
de la produccién de Chile, dice Juan
Cristébal Ciudad, encargado de andli-
sis de mercado de Plusmining.

Las alzas en la produccién de cobre

Produccién de cobre:

Dispares resultados registran
las principales mineras
en un semestre marcado por
los efectos de sobretasa al cobre

de las cuatro mineras se dan en un con-
texto en que el precio del cobre ha
mostrado mds volatilidad, pero tam-
bién un valor mds alto, influenciado
por los anuncios de que se le impon-
drfan aranceles al cobre y a otros pro-
ductos en Estados Unidos. En el pri-
mer semestre del afio, el precio prome-
dio de este metal enla Bolsa de Metales
de Londres fue de US$ 4,27 por libra.

Por otro lado, las producciones de
cobre de Freeport-McMoran y la de
AngloAmerican disminuyeron en
13%, en ambos casos, en los primeros
seis meses del afo respecto al mismo
periodo del afo anterior.

En el caso de AngloAmerican, esta
situacién se explica, en parte, por una
menor produccién a la esperada en

Collahuasi. En Chile, “la produccién
de cobre de 96.600 toneladas fue in-
ferior al perfodo comparativo, lo que
refleja las menores leyes, menores re-
cuperaciones y restricciones hidricas
en Collahuasi, asf como el menor pro-
cesamiento programado en Los Bron-
ces”, indicaron. La menor produc-
cién de Freeport, en tanto, se debe a
una baja sustancial en la obtencién de
cobre en Indonesia.

Segundo semestre

Los expertos esperan que el segundo
semestre muestre una produccion ma-
yor de cobre. “Histéricamente, la pro-
duccién de cobre ha sido mayor en el se-
gundo semestre respecto de lo obtenido

en la primera mitad del ano”, indica Al-
varo Merino Lacoste, director ejecutivo
de Niicleo Minero.

“Considerando la evolucién positi-
va acumulada en los primeros seis
meses y proyectando esa estacionali-
dad, se espera que el ritmo de creci-
miento se acelere en lo que resta de
2025”, agrega Ciudad.

Sin embargo, esta mayor produc-
cién se dard en un contexto en el que se
espera un menor precio del metal, tras
la entrada en vigencia este viernes del
arancel al cobre de EE.UU.

“En los préximos meses, paulatina-
mente observaremos precios inferiores
a los actuales, con alta volatilidad debi-
do a la incertidumbre y a los efectos de
la politica arancelaria impulsada por

Estados Unidos, de modo tal que se ce-
rrard el afio 2025 con una cotizacién
promedio en torno a los US$ 4,3 por li-
bra, esto es, 15 centavos de ddlar supe-
rior al registro de 2024, es decir, un
3,7% mayor”, explica Merino.

Impacto del arancel

Para los expertos, el primer impac-
to del arancel del cobre se sentird en
los inventarios. “De aplicarse los
aranceles anunciados por el gobierno
de Estados Unidos, el primer impac-
to serd en los inventarios de cobre en
Estados Unidos, tanto en los stocks de
los compradores como en la bolsa de
Comex, los que naturalmente tende-
rdn a disminuir. Actualmente, en la
Bolsa de Nueva York dichos inventa-
rios alcanzan a 225 mil toneladas, es-
to es, 140 mil toneladas mds que en
diciembre de 2024”, indica Merino.

“Una vez que la medida entre en vi-
gencia, esrazonable esperar una cierta
moderacién en los precios, ya que
EE.UU. habrd acumulado inventarios
suficientes para cubrir varios meses
de consumo (...) Es importante consi-
derar que el mercado mundial del co-
bre ya opera con una marcada estre-
chez, es decir, con una produccién
ajustada para satisfacer la demanda
global. Por ello, no se prevé un impac-
to directo sobre los niveles de produc-
cién”, asegura Ciudad.



