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Mercado estratégico: millones de 

indonesios comerán limones chilenos 

Un nuevo mercado de 280 millones de habitantes se les abre a los 
envíos de limones chilenos al exterior tras la firma de un nuevo Memorán- 
dum de Entendimiento firmado entre el ministro de Agricultura, Esteban 
Valenzuela, con el jefe de la Agencia de Cuarentena de Indonesia (IQA), 
Sahat M. Panggabean. La directora de Odepa y subsecretaria (s) de Agri- 
cultura, Andrea García, destacó el potencial de esta apertura: “En 2024, 
el sector de limones registró un alza significativa en sus exportaciones, 
pasando de US$ 65 a 87 millones. Nuestros principales destinos han sido 
Estados Unidos, Europa y Corea del Sur. Hoy, con Indonesia, sumamos 
un mercado estratégico que fortalece la producción nacional de cítricos, 
especialmente en regiones como Coquimbo, Valparaíso y Metropolitana”. 

  

Consejo del Banco Central recorta 

tasa de interés a 4,75% 
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El A lleva un alza de 7,02% y el B de 6,27% en lo que va de 2025 

Bajo la premisa de lento, pero seguro, la que se grafíca 
en que en enero del 2023 la tasa de interés de política 
monetaria (TPM) estaba en 11,25%, el Consejo del Banco 
Central resolvió ayer en su reunión de julio retomar los 
recortes de la TPM en 25 puntos base, por lo que baja de 
5% a 4,75%. La decisión fue adoptada por la unanimidad 
de sus miembros. Entre los puntos considerados, destaca 
que en junio “la inflación total se ubicó por debajo de lo 
anticipado en el último IPoM. En dicho mes, el IPC tuvo 
una variación mensual negativa de -0,4%%, reduciendo su 
incremento anual a 4,19%. 

Los fondos más riesgosos lideran las 
rentabilidades en el sistema de pensiones 

Rentabilidad real de los fondos de pensiones 

(al 27 de julio de 2025) "Pese a la 

incertidumbre de 

los mercados, los 

multifondos están 

teniendo un buen año”, 

dice Rodrigo Gutiérrez, 

gerente general de 

Ciedess. 

Mauricio Ruiz 
  

las rentabilidades de los multifondos 
de pensiones. De acuerdo a cifras de la 

consultora Ciedess, hasta el 27 de este mes, 
el Fondo A lleva una ganancia de 2,58% y 
acumula así un alza de 7,02% en 2025. El 
fondo B, en tanto, muestra un incremento 
de 2,03% y un aumento de 6,27% este año. 

Sólo el Fondo E, el más conservador de 
todos, muestra una variación negativa de 
-0,27%, pero igual en lo que va de 2025 su 
resultado es positivo (3,46%), al igual que 
todas las alternativas de inversión que ad- 

| as alternativas de mayor riesgo lideran 

  

  

  

          

Fondo de Mensual Año 2025 | Últ.12meses Últ. 36 meses 
Pensiones Jul. 2025 Ene. 2025 - Ago. 2024 - Ago. 2022 - 

Jul. 2025 Jul. 2025 Jul. 2025 

A - Más Riesgoso 2,58% 7,02% 10,47% 4,48% 

B - Riesgoso 2,03% 6,27% 9,18% 4,15% 

C - Moderado 0,92% 5,79% 7,57% 3,11% 

D - Conservador 0,04% 4,65% 6,11% 2,06% 

E - Más Conservador -0,27% 3,46% 5,74% 1,85% 

Fuente: Superintendencia de Pensiones. Elaboración Ciedess. 

ministran las AFP: “Pese a la incertidumbre 
de los mercados, los multifondos están te- 
niendo un buen año”, remarca Rodrigo Gu- 
tiérrez, gerente general de Ciedess. 

Los buenos resultados de 2025 se dan en 
un contexto en que se concretó el alza de 
aranceles de Trump que golpeó fuerte a las 
bolsas del mundo. Eso fue el 2 de abril, pero 
ese efecto se fue suavizando y al poco tiem- 
po los avances de las negociaciones comer- 
ciales han sido celebrados por los mercados 
bursátiles. "Hemos visto que la estrategia 
de negociación de Trump es como la vieja es- 
cuela: pegó un manotazo fuerte al comienzo, 
pero después suspendió temporalmente las 

anunciadas alzas mientras se trabaja en los 
acuerdos uno a uno con los países. Eso lo 
han aprobado las bolsas del mundo y reper- 
cute muy bien en los fondos más riesgosos, 
como el A y el B”, dice Gutiérrez. 

“El índice SyP 500 de Estados Unidos 
ha subido desde abril, que tuvo una de sus 
peores caídas de la historia, un 30%. Ese es 
un ejemplo concreto de que la recuperación 
de las bolsas ha sido considerable y eso ha 
ayudado a que los fondos A y Ba mostrar 
rentabilidades bastante atractivas”, agrega 
Gabriel Valenzuela, director del bachillerato 
de ingeniería comercial de la Universidad 
Adolfo Ibáñez. 

Estos fondos más riesgosos tienen gran 
parte de sus activos invertidos fuera de Chi- 
le: el A el 83% y el B el 66%, según datos a 
junio de la Superintendencia de Pensiones. 
“Mientras más riesgoso es el fondo más se 
invierte en el extranjero y ese escenario 
externo ha estado vigoroso. Además, gran 
parte de esa inversión del A y el B está en 
dólares y ayuda mucho cuando sube el tipo 
de cambio”, comenta Maximiliano Villalobos, 
investigador del centro de estudios del ESE 
de la U. Andes. De hecho, en la rentabilidad 
julio, según Ciedess, reforzó la ganancia de 
los fondos más riesgosos el alza de 1,66% 
del dólar entre el 1 y el 27 de este mes. 

La mora promedio alcanzó a $2.337.226 de las 3.864.279 personas en los registros comerciales a junio 

Morosidad está en US$9,652 millones: "Equivale a 
construir cuatro líneas de Metro”” 
Mauricio Ruiz 
  

morosa, elaborado por la Facultad de 
Economía, Negocios y Gobierno de la 

Universidad San Sebastián (USS) y Equifax, 
revela que 3.864.279 personas en Chile 
presentaban deudas impagas, una baja de 
3,5% en un año, pero el monto total aumen- 
tó 0,4% durante el trimestre y se situó en 
los US$9.652 millones. 

“Si bien las cifras reflejan una disminu- 
ción en la cantidad de personas morosas 

E último informe a junio de la deuda 

en Chile, esto no responde directamente a 
una mejora estructural en la economía de 
los hogares, sino a aspectos como el acce- 
so restringido al crédito. Además, pese a 
esta caída, 2,9 millones de personas llevan 
12 meses consecutivos o más mantenien- 
do deudas impagas. A esto se suma que el 
monto total en mora supera los 9.600 mi- 
llones de dólares, equivalente a construir 
cuatro líneas de metro o 30 hospitales de 
alta complejidad. Todos estos elementos 
confirman que para reducir la morosidad de 
forma sostenida el verdadero desafío es re- 

tomar el crecimiento económico y generar 
empleo formal de calidad”, dice Alejandro 
Weber, decano de la Facultad de Economía, 
Negocios y Gobierno de la USS. 

La mora promedio alcanzó a $2.337.226, 
lo que implica un alza anual de 3%. Al des- 
glosar los montos impagos se observa una 
reducción en el número de morosos en los 
tramos más bajos de mora acumulada. A 
fines de junio, 1.677.542 tenían moras in- 
feriores a 300.000 pesos, es decir, 65.000 
menos que en el mismo mes del año ante- 
rior. El único segmento que mostró un au- 

mento en el número de morosos fue el de 
quienes deben más de 3 millones de pesos, 
que creció 0,3% en 12 meses, abarcando 
el 15,8% del total de casos de morosidad. 

Otro dato del estudio es que aumenta- 
ron los llamados morosos permanentes 
(quienes se han mantenido al menos 12 
meses consecutivos en mora). Estos cre- 

cieron 1% respecto al trimestre anterior, 
totalizando 2.942.025 personas. Este gru- 
po también experimentó un alza anual de 
2,3% en la mora promedio, que alcanzó a 

$2.742.692.
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