EL MERCURIO

Fecha: 30/07/2025 Audiencia:
Vpe: $4.214.993 Tirada:
Vpe pag: $20.570.976 Difusion:
Vpe portada: $20.570.976 Ocupacion:

320.543 Seccioén:
126.654 Frecuencia: 0
126.654

20,49%

CONTRAPORTADA

Pag: 16

;Qué estd ocurriendo con el mineral?:

5 claves para el litio en medio
de la llamativa agitacion de SQM

La reciente intervencién en el mercado de futuros del litio luce similar a un
movimiento de las autoridades chinas en los precios del hierro.

MARCOS BARRIENTOS DORNER

La volatilidad se ha apodera-
do de las acciones de SQM. La
minera ha liderado las alzas y
caidas del IPSA en los dltimos
dias. Pero, mds que una res-
puesta a la gestién de la empre-
sa, estarfa detrds un mercado
del litio que se ha movido rdpi-
do. Y, ante la incertidumbre,
hay cinco claves que los inver-
sionistas pueden seguir.

La dltima gran noticia

1 se conoci6 el lunes. El

precio del carbonato de litio en
la Bolsa de Futuros de Cantén

Intervencién

cay6-7,98%,aUS$10.2201a to-
nelada, luego de que dicha ins-
titucién introdujera limites en
las posiciones de un solo dia
para el contrato con venci-
miento a septiembre.

Esto trae un déja vu para algu-
nos. Estas précticas se utiliza-
ron para contener las fluctua-
ciones en el

1301a tonelada, ahora estdn ron-
dando los US$ 95 la tonelada.
2 Los anuncios se dieron
luego de un factor que ge-
ner6 el efecto opuesto: las sus-
pensiones al funcionamiento de

algunas minas de litio. Esto ha
sido clave para

Suspensiones

hierro des-
pués de que,
en 2023, el re-
gulador chino
advirtiera que
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el repunte de
14% de SQM en

gunos creen que
serfa temporal.

los precios del

hierro subieron por especula-
cién. Ese afo, los valores del
hierro llegaron a cerca de US$

“Ya hemos
visto cierres masivos”, recuer-
da Scotiabank. Da como ejem-
plo los ocurridos en 2023, que

pusieron en peligro entre el 8%
y 13% del suministro mundial.
Pero la medida no duré mds de

un mes, agrega.
3 Temporales o no, hay

algunas fechas clave a
monitorear respecto a venci-
mientos de licencias y eventua-
les suspensiones o renovacio-
nes. Una es el 9 de agosto, cuan-
do expira la licencia de la mina
de litio Mica del gigante CATL,
el mayor proveedor mundial de
baterfas para vehiculos eléctri-
cos. Otraes el 17 de agosto, cuan-
do se termina la suspensién de
produccién de litio que anuncié

Fechas clave

¥+

ha retrocedido 2,9%.

Yichun Yinlithium New Energy.
La provincia donde opera repre-
senta cerca del10% de la produc-
cién mundial.

Caen inventarios
4 Segun MySteel, la se-

mana pasada los inventa-
rios del mineral de litio cayeron
hasta las 67.000 toneladas. El
movimiento se daria en respues-
taalos precios. “El inventario del
carbonato de litio refinado cayé a
medida que los altos precios mo-
tivaban a productores a hacer en-

Mientras los futuros del litio han caido 11,1% en 2025, el precio al contado

vios activamente”, apuntd.

Otros precios
En medio de la volatili-
dad, parece necesario co-
menzar arevisar mds precios que
solo los futuros del litio. “No hay
que depender de un tnico indi-
cador”, dice Joe Lowry, presi-
dente de la consultora Global Lit-
hium LLC. Ahf hay diferencias
en algunos indicadores clave:
mientras los futuros han caido
-11,1% en 2025, el precio al conta-
do ha retrocedido -2,9%.
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