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Priscila Robledo, de Fintual:

“Esperamos

dos recortes mas de
la tasa este afno”

L —

Ni la magnitud del recorte ni el tono del
comunicado fueron una sorpresa para
el mercado, dice la economista.

C. MUNOZ-KAPPES

La decisién del Banco Cen-
tral estuvo completamente en
linea con lo esperado, resalta la
economista jefe de Fintual,
Priscila Robledo. “La decisién
no sorprendid, ni en la magni-
tud del recorte ni el tono del co-
municado, ni el sesgo”, dice.

—¢Cudntas bajas se podrian
esperar en el resto del afio?

“Nosotros esperamos dos re-
cortes mds de la tasa este afio.
Esos dos recortes podrfan vol-
verse tres, pero nuestro escena-
rio base es que quedan dos re-
cortes mds”.

—¢Habia espacio para un re-
corte mayor?

“Yo creo que no era necesario
recortar en una magnitud ma-
yor, porque la tasa ya estd cerca
de sunivel neutral yno hay prisa
para que baje rdpidamente. Por
unlado, tienes ala economia que
se mantiene relativamente esta-
ble y si bien el mercado laboral
muestra debilidades, estas son
mds estructurales y es dificil
pensar que se puedan abordar
con un punto mds o un punto
menos en la tasa de interés. Por
otro lado, la inflacién ha bajado
consistentemente, pero aun se
mantiene por encima de la meta,
y el precio de algunos servicios
en particular muestra algo de re-
sistencia a bajar. Es decir, todo
apuntaba a que bajaran la tasa,
pero de forma gradual.

—Se nota un tono de cautela
respecto a la guerra comercial.
:Qué factores creen que van a

Priscila Robledo,
economista jefe de Fintual.

afectar las decisiones de las
proéximas reuniones?

“Totalmente. Los mercados
han mostrado un comporta-
miento atfpico ante la alta in-
certidumbre en este episodio
arancelario. Parte de esto es una
depreciacién del ddélar a nivel
global, cosa que normalmente
uno no ve cuando hay alta in-
certidumbre global. Ademds, si
uno compara Chile con otros
pafses que ya estdn viendo un
golpe de esta mayor incerti-
dumbre, sise nota que estd rela-
tivamente menos expuesto
Chile. Esto ha dado soporte al
peso chileno y eso es algo que le
permite al Central recortar las
tasas mds cémodamente. Pero
si llegara a verse un escenario
en el que la economia local estd
mds débil y en el que estas ex-
pectativas se reviertan, yo creo
que el Central no dudarfa en ba-
jar la tasa rdpidamente hasta el
4% o incluso levemente por
abajo de eso”.




