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El mercado laboral continúa
sin síntomas de mejoría y el ba-
lance al cierre de la primera mi-
tad del año no es alentador casi
bajo ningún parámetro, en un
escenario que economistas anti-
cipan habría recrudecido en ju-
lio ante una débil
actividad y nega-
tivos efectos esta-
cionales.

En un adelanto
del complejo mo-
mento por el que
atraviesa el mer-
cado del trabajo,
el Banco Central
alertó el martes
—cuando recortó
su tasa de inte-
rés— sobre el alza
de la tasa de deso-
cupación, la baja
creación de em-
pleo y los mayo-
res costos labora-
les. Ayer el Insti-
tuto Nacional de
Estadísticas confirmó ese esce-
nario y una serie de economistas
sacaron al pizarrón los múltiples
datos entregados por el organis-
mo sin un positivo diagnóstico:

1 Entre abril y junio, la tasa
de desempleo se elevó en
6 décimas respecto al año

previo, hasta un 8,9%. Es la peor
cifra desde el trimestre febrero-

abril de 2021, pero “excluyendo
el período de la pandemia, se
trata del nivel más alto para este
trimestre desde que comenzó la

serie en 2010. Ajusta-
da por estacionalidad,
la tasa también se ubi-
có en 8,9%, mante-
niéndose en niveles
históricamente eleva-
dos”, alertó Carmen
Cifuentes, investiga-
dora de Clapes UC.

Aunque respecto al
trimestre móvil ante-
rior, la tasa permane-
ce estancada, produc-
to de una baja en la
participación laboral,
los expertos apuntan
a que paulatinamente
la economía va transi-
tando hacia una preo-
cupante tasa de deso-
cupación promedio

más alta. “Vemos un equilibrio
para la tasa de desempleo en
8,5%, cerca de 2% más alta que
los registros de hace unos años”,
advierte el economista jefe del
Bci, Sergio Lehmann. 

Una explicación de este fenó-
meno “es la pérdida de dinamis-
mo de la economía chilena, que
ha promediado un crecimiento
de apenas 2% entre 2014 a 2024,

lo que ha repercutido negativa-
mente en los ritmos de genera-
ción de empleo asalariado formal
en el sector privado y, de esta for-
ma, en una menor capacidad del
mercado laboral para absorber a
la fuerza laboral”, acota Juan Bra-
vo, director del Ocec UDP.

2 El desempleo femenino
registró un alza de 9 déci-
mas, hasta un 9,9%, refle-

jando un aumento sostenido de
la desocupación, mientras que
en el caso de los hombres hubo
un incremento de 2 décimas, a
un 8,1%, en el cierre a junio. “Es
curioso pensar que un gobierno
no considere crítica una situa-
ción como esta. Este mismo go-
bierno, cuando llegó, tenía una
tasa de desocupación más baja. Y
bueno, se encuentra ahora con
una situación donde la tasa es de
8,9%. En el caso de las mujeres,
el mes pasado la tasa era 10%,
ahora es 9,9%, que es práctica-
mente lo mismo que el 10%. Por
lo tanto, es una situación seria
(...), crítica”, enfatizó David Bra-
vo, director del Centro de En-
cuestas y Estudios Longitudina-
les.

3 La tasa de desempleo de
larga duración (personas

que llevan más de un año
buscando trabajo) alcanzó su
mayor nivel desde fines de 2022,
con una media móvil anual de
15,9%, lo que varios economistas
consultados cal i f icaron de
“preocupante”. 

4 Nula creación de empleo.
En doce meses se genera-
ron 141 nuevos puestos de

trabajo (sí, solo 141), la cifra más
baja para un trimestre compara-
ble desde el inicio de la serie en
2010, excluyendo la pandemia.
Este es el peor resultado en ma-
teria de creación de empleo des-
de el trimestre febrero-abril
2021. “Las cifras dan cuenta de
que aunque el empleo formal
aumenta, el ritmo de creación de
este tipo de empleos es clara-
mente insuficiente para absor-
ber a quienes están dejando sus
empleos informales para buscar
un empleo asalariado formal y a
quienes se incorporan a la fuerza
laboral. Esto se traduce en un al-
za de la tasa de desempleo”, re-
marca Juan Bravo.

Lehmann, del Bci, comple-
menta: “Es claro que la rigidiza-
ción del mercado laboral ha de-
terminado un alto costo en la ge-
neración de nuevas oportunida-
des de empleo”.

fras”.

7 Cómo viene julio. Desde
Scotiabank anticipan que
la cifra de empleo del tri-

mestre terminado en julio repor-
taría la primera destrucción de
empleo en doce meses desde la
pandemia. “En un escenario
conservador”, agrega, “donde se
concreta una caída de 65 mil em-
pleos en el trimestre móvil ter-
minado en julio (similar a lo vis-
to el año pasado), se daría la pri-
mera caída en el empleo total en
comparación interanual no vista
desde abril de 2021. Esto no pa-
rece un escenario pesimista, da-
do que la dinámica del empleo
durante este año ha sido similar,
e incluso peor, a lo observado el
año 2024”. En Coopeuch preli-
minarmente esperan que la tasa
de desocupación del trimestre fi-
nalizado en julio suba a un 9,1%.

“No es descartable que tenga-
mos un ligero deterioro adicio-
nal en los próximos meses”,
agrega Lehmann.

En la misma línea, David Bra-
vo estima probable que el de-
sempleo siga subiendo, porque
más gente está buscando traba-
jo, lo que implica que la tasa de
desocupación refleje “de mejor
modo la gravedad de la crisis”.

La tasa de ocupación llegó a
un 56,4%, es decir, se debe juz-
gar como baja, “es como retroce-
der 15 años en el mercado labo-
ral”, añade el economista David
Bravo. 

5Destrucción de empleo. El
número de ocupados, sin
ajustar por estacionali-

dad, anotó una caída de 24.691
puestos de trabajo, siendo el ter-
cer retroceso consecutivo. Así,
durante la primera mitad de
2025 se destruyeron 33 mil em-
pleos, la cantidad más alta desde
la pandemia, según cifras deses-
tacionalizadas recopiladas por el
equipo económico de Scotia-
bank. “El diagnóstico del merca-
do laboral sigue siendo de debi-
lidad”, dijo Scotiabank. 

6Alza de informalidad. Al
descomponer por catego-
ría de ocupación, entre lo

más destacable está el fuerte au-
mento de los trabajadores asala-
riados privados, que crecieron
en 14.904, “muy por sobre pro-
medios históricos para un mes
de junio”, señala un informe de
Coopeuch. Sin embargo, agrega,
de esta alza, el 93% corresponde
a asalariado privado informal,
“poniendo paños fríos a las ci-

Desocupación sube hasta 8,9% y en un año se generaron solo 141 trabajos:

Creación de empleo anota peor
resultado en este Gobierno y
desempleo femenino recrudece

“Es curioso pensar que un gobierno no considere crítica una
situación como esta. Este mismo gobierno, cuando llegó, tenía
una tasa de desocupación más baja”, dice David Bravo. 

A. DE LA JARA

BASE DE
COMPARACIÓN

Para el ministro de
Hacienda, Mario Marcel,

la cifra interanual de
desempleo se explica

por un aumento
“excepcional y

transitorio” hace 12
meses en la

contratación de 25.000
encuestadores para el

Censo. “Una vez que ese
efecto de base

desaparezca, vamos a
ver cifras más positivas
de creación de empleo”.

La candidata presidencial del oficia-
lismo, Jeannette Jara, reconoció ayer
que hay una menor generación de em-
pleo femenino, pero no manifestó que
se responsabiliza por la tendencia en el
mercado laboral, pese a que su período
como ministra del Trabajo, en el go-
bierno de Gabriel Boric, concluyó en
mayo, cuando se estaban recogiendo
los datos de la encuesta de desocupa-
ción informada por el INE. 

Sobre el alto desempleo femenino,

indicó que a las mujeres “les cuesta
más salir a trabajar, porque como ga-
nan poco y salen a trabajar para que al-
guien les cuide a sus hijos, tienen que
pagar un salario a otra mujer. Y si les
pagan poco, ¿de dónde van a sacar pla-
ta para pagarlos?”. Aunque apuntó a
que el Congreso aún revisa la ley de
Sala Cuna, evitó hacerse cargo de su
propia gestión política en la tramita-
ción de esa ley.

Para el candidato republicano, José
Antonio Kast, las cifras difundidas
ayer por el INE confirman “lo que ve-

“Estamos con la menor creación de
empleos desde la pandemia y más de
900 mil personas sin trabajo. Mientras
algunas bailan, miles de chilenos su-
fren con el desempleo, con el estrés de
no encontrar pega, de no poder salir de
las deudas. A ellos quiero decirles que
vamos a hacer todo para volver a en-
cender los motores y generar empleo.
Lo hicimos hace unos años y lo volve-
remos a hacer”, apuntó Matthei.

pleo formal y empujando a muchas
personas a la informalidad o al desem-
pleo. 

Apuntó también a los efectos de la
automatización, “que sin políticas ac-
tivas, está dejando atrás a miles de tra-
bajadores”.

Desde Chile Vamos, la candidata
presidencial Evelyn Matthei remarcó
que en materia laboral el país se en-
cuentra en “un estancamiento total”.

nimos advirtiendo hace tiempo: el
mercado laboral está estancado y cada
vez hay más chilenos sin empleo.
Mientras el Gobierno celebra reformas
ideológicas, miles de familias ven có-
mo se esfuman sus oportunidades”.

“Hoy, más de 900 mil personas es-
tán desocupadas, y lo más preocupan-
te es que este aumento golpea con
fuerza a las mujeres y a los sectores
más vulnerables. ¿Qué está pasando?
Las alzas del salario mínimo, la reduc-
ción de la jornada laboral y la reforma
previsional están encareciendo el em-

La visión de los abanderados a La Moneda:

Candidatos presidenciales se enfrentan ante
agudización de cifras de desocupación 

En la oposición, coinciden en el diagnóstico de un “estancamiento” del
mercado laboral, mientras Jara pide la aprobación de proyectos. 
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El empeoramiento del escena-
rio fiscal que informó el Gobier-
no la semana pasada, que consi-
dera un déficit mayor que el es-
perado para el año, también tu-
vo impacto en la proyección de
espacio de gasto que tendrá la
próxima administración.

De acuerdo con los datos ex-
puestos por el Ministerio de Ha-
cienda y la Dirección de Presu-
puestos (Dipres) en el Informe
de Finanzas Públicas (IFP) del
segundo trimestre, las holguras
fiscales —que corresponden a la
diferencia entre los gastos com-
patibles con las metas de balance
estructural y los gastos compro-
metidos, representando la dis-
ponibilidad neta de recursos—
van a ser más deficitarias en los
próximos años.

La actualización de la mayor
estrechez se reflejó en un espacio
fiscal más negativo para 2026, en
el paso de holguras positivas a ne-
gativas en 2027 y 2029, y en la re-
ducción de la disponibilidad de
recursos positivos en 2028 (ver
gráfico).

Según se expone en el IFP, la
actualización se debe al ajuste a
la baja de la proyección de ingre-
sos estructurales a lo largo de to-
do el horizonte de proyección
(2026-2029) y el mantenimiento

de las metas de balance del infor-
me previo, que proyectan un
equilibrio fiscal recién en el año
2029, es decir, al término de la si-
guiente administración.

De acuerdo con los cálculos de
la Dipres, el total de holguras ne-
gativas en los próximos cuatro
años estaría en torno a los US$
3.000 millones. Esta actualiza-
ción deja un espacio nulo para
nuevos desembolsos públicos
en el período y refuerza la nece-
sidad de un ajuste fiscal.

En el IFP se proyecta que con
la implementación de acciones
correctivas, que incluyen la
aprobación de proyectos de ley
actualmente en trámite, el recor-
te de gasto y ahorros que deberá
realizar el próximo gobierno pa-
ra lograr la convergencia fiscal

sería de 1,14% del PIB. Sin em-
bargo, estimaciones de exautori-
dades y expertos apuntan a que
el esfuerzo podría ser mayor.

Subestimación en
holguras

El economista y exdirector de
Presupuestos del segundo go-
bierno de Sebastián Piñera, Ma-
tías Acevedo, explica que el
monto de espacio fiscal calcula-
do por el Ejecutivo para los pró-
ximos años estaría subestimado.
“Si no se hace nada más, se ve un
escenario de mediano plazo mu-
cho más estrecho: los gastos se-
rían, al menos, 1 punto del PIB
superiores a lo previsto, pues las
proyecciones de mediano plazo
al año 2029 no consideran nue-

no como parte de las acciones co-
rrectivas destinadas a tratar de ir
hacia una senda de estabiliza-
ción de las finanzas públicas.

La instancia, integrada por
María José Abud, Matías Aceve-
do, Paula Darville, Sergio Gra-
nados y Osvaldo Larrañaga,
concluye su trabajo hoy y en
agosto entregará un informe con
recomendaciones para mayores
ajustes de gasto. 

Impacto en el debate
presupuestario

Desde la bancada de diputados
de RN tomaron nota del empeo-
ramiento del panorama fiscal y
anticiparon que en el debate de la
Ley de Presupuesto 2026, que
partirá en octubre en el Congreso,

se analizarán con
detalle las holguras
fiscales que se deja-
rán para la próxima
administración.

“(Estas cifras)
van a condicionar
nuestra conversa-
ción con el Gobier-

no en materia presupuestaria
para el año 2026”, alertó el dipu-
tado de ese partido de oposición
Frank Sauerbaum. El parlamen-
tario añadió que “esperamos ob-
tener esa conversación a la bre-
vedad. Primero de la ejecución
del gasto que empieza ahora en
agosto en las comisiones de Ha-
cienda, pero también respecto a
las proyecciones de gasto para el
próximo año”. 

forma que subestima los gastos
que efectivamente habrá hacia
adelante, por lo que las holguras
están subestimadas dados los in-
gresos considerados”.

¿Espacio de mejoras?

El economista sénior del Ob-
servatorio del Contexto Econó-
mico de la U. Diego Portales
(UDP), Juan Ortiz, también ad-
vierte que “para el próximo go-
bierno el escenario es muy com-
plejo” debido a las holguras más
negativas que se informaron en
el IFP, pero precisa que podría
haber un espacio para la mode-
ración en esos números. “Es fac-
tible, y seguramente así será,
que los parámetros estructura-
les del PIB no minero y el precio
de referencia del co-
bre se ajusten, per-
mitiendo algún gra-
do de alza de los in-
gresos estructura-
les”, explica. 

De todos modos,
Ortiz puntualiza
que a pesar de ese
eventual ajuste ,“es poco proba-
ble lograr en la práctica una hol-
gura relevante para la próxima
administración”. 

En paralelo al proceso de ac-
tualización en los parámetros es-
tructurales que guiarán al erario
fiscal del próximo año, en mayo
pasado se constituyó la Comi-
sión Asesora para Reformas Es-
tructurales al Gasto Público, ins-
tancia convocada por el Gobier-

vas inversiones (que caerían 0,8
puntos del PIB), el reajuste anual
del sector público ni el aumento
inercial del gasto en salud”, de-
talló Acevedo.

A juicio del experto, “esto ele-
va todavía más el desafío de la
consolidación fiscal, por lo que
las medidas de ajuste deberán
ser concretas y contar con res-
paldo político suficiente para
ejecutarse de inmediato”. 

La economista sénior de LyD,
Macarena García, alerta que el
empeoramiento del monto de
holguras “hace más nulo el espa-
cio de gasto que tendrá la próxi-
ma administración”. También
coincide en la subestimación de
la proyección: “El gasto compro-
metido usado para el cálculo de
las holguras se construye de una

Gobierno calculó holguras negativas en torno a los US$ 3.000 millones entre los años 2026 y 2029:

Situación fiscal que heredará el próximo gobierno sería peor que la
proyectada y afectará la discusión del Presupuesto 2026

Expertos ven riesgo de subestimación en montos y advierten que el recorte de gastos
y ahorros que deberá realizar la siguiente administración podría ser más exigente.
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DÉFICIT
En el IFP anterior se

proyectaba un balance
de -1,6% para este año
y ahora se prevé -1,8%.
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