
El Ejecutivo atribuye la tarifa final a las diligencias realizadas por el país:

Washington excluye al cobre chileno
de todo arancel al menos hasta 2027

CATALINA MUÑOZ-KAPPES

El 99% de los envíos cupríferos de Chile a Estados Unidos es cobre refinado,
producto que quedará exento de la sobretasa. La medida fue calificada como positiva
por Codelco.
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Ante las cámaras de televisión, la se-
mana pasada el Presidente de Estados
Unidos, Donald Trump, visitó un sec-
tor en remodelación de la Reserva Fe-
deral (Fed). Su anfitrión, el titular de la
Fed, Jerome Powell, desestimó en esos
minutos, en vivo, unas cifras propor-
cionadas por Trump acerca de eventua-
les sobrecostos de esos trabajos. Y con-
sultado el mandatario por la prensa so-
bre qué podría hacer que él reduzca sus

críticas a la Fed, dijo: “Que bajen las ta-
sas”. Seis días después del episodio, la
Reserva Federal no solo mantuvo las
tasas inalterables en el rango 4,25%-
4,5%, lo que era anticipado por los mer-
cados. 

Pero su decisión de ayer, tras dos jor-
nadas de reuniones de sus comisionados,
fue apenas una señal que se profundizó
por la tarde cuando Powell compareció a
la tradicional conferencia de prensa. Allí

planteó que no se había tomado ninguna
decisión sobre la flexibilización de la po-
lítica monetaria en su siguiente cita, en
septiembre. El mercado laboral estadou-
nidense “parece sólido”, afirmó Powell,
mientras que la inflación se mantiene
por encima del objetivo. Sus declaracio-
nes configuraron un nuevo escenario pa-
ra los operadores: se desvanece un inmi-
nente recorte de tasas.

En EE.UU., la Reserva Federal tiene

reconozca “riesgos a la baja para el mer-
cado laboral, la atención también está en
la necesidad de devolver la inflación a la
meta, especialmente frente a posibles
presiones derivadas de tarifas y otros
factores de costo”. 

Los operadores redujeron sus ex-
pectativas de recortes de tasas mien-
tras Powell hablaba, indicó Bloom-
berg. Los futuros sobre tasas de interés
indicaban probabilidades práctica-
mente iguales de una reducción en la
próxima reunión de septiembre, fren-
te al 60%, aproximadamente, registra-
do a primera hora del día. Los bonos
del Tesoro ampliaron sus pérdidas, el
dólar subió hasta su nivel más alto des-
de mayo y el S&P 500 cayó.

un doble mandato: controlar la inflación
y promover el pleno empleo. En la reso-
lución favorecida por nueve integran-
tes, hubo dos votos de minoría en contra
— e c o n o m i s t a s d e s i g n a d o s p o r
Trump—, en el primer disenso de esta
magnitud desde 1993.

El PIB crece

En la mañana, los mercados absorbie-
ron otra noticia que, en teoría, sonaba
positiva: la economía norteamericana
creció en 3% anualizado en el segundo
trimestre, todo un avance respecto de la
variación de -0,5% del primer trimestre. 

Eduardo Salas, economista sénior de
Inversiones Security, releva que la Fed

La economía de EE.UU. se expandió 3% en el segundo trimestre:

Incluso bajo asedio de Trump, la Reserva Federal se
resiste a una rebaja de las tasas de interés

Los comisionados de la Fed votaron por mantener la tasa en el rango
4,25%-4,5%. Pero una minoría de dos votos abrió el primer disenso de este
tipo en más de 30 años.

Despejado momentánea-
mente el tratamiento arance-
lario de EE.UU. a los envíos
de cobre chileno, todo el sus-
penso se traslada a las nego-
ciaciones que encabezan Su-
brei y su homólogo estadou-
nidense, el USTR, sobre la ta-
rifa base que podría aplicar a
las otras exportaciones nacio-
nales. En abril se fijó esta tasa
en 10%, pero el Presidente
Donald Trump ha hablado de
cifras entre 15% y 20%. 

El canciller Alberto van
Klaveren dijo que prefieren
“no especular” sobre la mate-
ria, pero que “es una negocia-
ción que está abierta”. Se
avanza “a buen ritmo y espe-
ramos que muy pronto poda-
mos conocer el resultado”. Se
espera que hoy concluya la
segunda ronda de estas reu-
niones, que tienen lugar en
Washington.

No es el único tema abier-
to. Estados Unidos no ha co-
municado lo que ocurrirá con
los aranceles a la madera y los
minerales críticos, detalló el
embajador chileno Juan Ga-
briel Valdés a 24 Horas.

Asimismo, la presidenta de
la CPC, Susana Jiménez, des-
tacó la noticia del cobre y es-
pera que el proceso cierre “de
manera favorable”. Rosario
Navarro, de Sofofa, sostiene
que Chile debe aprovechar
este hito: “El desafío, ahora,
es fortalecer aún más esta re-
lación, demostrando que
Chile no solo exporta cáto-
dos, sino que también puede
ser un socio clave en el desa-
rrollo de las industrias”. 

Tasa “recíproca”:

El otro diálogo
con EE.UU.
sigue “abierto”

Cancillería dice que
“muy pronto”
podría resolverse.

El mercado luce dividido en cuanto a
los efectos que tendrá la exención aran-
celaria del cobre refinado por parte de
Donald Trump en los activos chilenos. 

“Es una sorpresa positiva para los ac-
tivos chilenos y la economía en general.
Para el peso, puede haber una conten-
ción de las presiones a la baja”, señala
Andrés Abadía, economista jefe para
Latinoamérica de Pantheon Macroeco-
nomics. Ayer, el dólar saltó $7,3 y cerró

en $978 tras el mensaje expansivo del
Banco Central. 

“Había un juicio bien fundado de
que los impactos del arancel al cobre
eran muy acotados”, dice en contraste
Sergio Lehmann, economista jefe de
Bci. “Por lo mismo, no debería haber
impactos significativos en las principa-
les variables financieras”, sostiene.

“Despeja una de las nubes negras
que teníamos en el horizonte en térmi-
nos de incertidumbre”, dice Felipe
Alarcón, economista jefe en EuroAme-

es decir, recortando tasas.
Lo ocurrido “le da un soporte a la

economía chilena: el ruido de Trump
no estaría afectando directamente a

Chile”, dice Abadía, de Pantheon. “Po-
dría haber una menor prima por riesgo
y más espacio para que el Banco Cen-
tral llegue a una tasa neutral”, indica.

rica. Y cree que la noticia es apreciativa
para el peso chileno. “Este anuncio es
en general positivo para los activos chi-
lenos”, subraya.

Patricio Jaramillo, economista y di-
rector de riesgo financiero en PwC,
cree que lo informado “es una buena
noticia para la economía chilena”. Pero
“esto no modifica nuestras proyeccio-
nes de tipo de cambio, que apuntan a
un rango de $980 a $1.000 en las próxi-
mas semanas”. Esto, con una Fed res-
trictiva y un Banco Central expansivo,

Arancel de 0% al cobre chileno:

Los efectos de la decisión
tarifaria en los activos locales

Algunos ven una apreciación en el peso chileno, otros creen que el
contraste de políticas monetarias entre Chile y EE.UU. será más relevante
para la moneda y hay quienes, de plano, descartan impactos.

CAMILO CASTELLANOS

El dólar saltó ayer $7,3 y cerró en $978.
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Originalmente, un “arancel
de 50% al cobre”, entendido así
en genérico, se materializaría
este viernes 1 de agosto en Esta-
dos Unidos. Por semanas, el Go-
bierno chileno estuvo en ascuas,
dado que todo se basaba en de-
claraciones del Presidente Do-
nald Trump, sin detalles.

La Casa Blanca despejó las
dudas recién ayer a eso de las 14
horas: sí habrá aranceles, pero
ninguno que impacte a Chile en
forma relevante. No al menos
hasta 2027, cuando se planifica
la posibilidad de imponer un
arancel de 15%, y luego de 30%
desde 2028.

Chile exporta cátodos de co-
bre a Estados Unidos, que co-
rresponde a un tipo de metal
más refinado que el concentra-
do, y es, a la vez, la principal
fuente de importación de ese
producto en Estados Unidos.
Además, Chile es el mayor pro-
ductor y exportador de cobre
—sumando el concentrado y el
refinado— del mundo.

A través de una proclama-
ción, el Presidente Trump sí
anunció que aplicará un arancel
del 50% a productos de cobre
semielaborado (por ejemplo,
alambres o tuberías), lo cual po-
dría afectar sobre todo a China.
Se basa en criterios de “seguri-
dad nacional”.

¿Calendario para
Chile?

En el texto presidencial se di-
ce algo más: el cobre refinado
quedará exento, además, de lo

que Trump denominó como
“aranceles recíprocos” el 2 de
abril. Es decir, el cobre chileno
no solo queda sin el temido
50%, sino que también está
exento del arancel “base” de
10% que hasta ahora aplica al
resto de sus exportaciones. Así,
el principal producto de expor-
tación chileno seguirá entrando
con arancel de 0%, como lo esta-
blece el Tratado de Libre Co-
mercio (TLC) bilateral.

En la práctica, esta exención
implica que casi la mitad de las
exportaciones de Chile a Esta-
dos Unidos quedará sin un
arancel, ya que el 46% de los en-
víos al país norteamericano co-
rresponde a cobre refinado, se-
gún información del Banco
Central a junio. Visto de otro
modo: de las exportaciones de
cobre, el 99% pagará cero aran-
cel (ver infografía). 

La noticia fue celebrada por el
Gobierno chileno y los grandes
gremios, que destacaron el tra-
bajo público-privado en sus
gestiones ante Washington.

“Este resultado es también el
reflejo del trabajo que ha hecho
Chile”, dijo ayer el canciller Al-
berto van Klaveren.

“Es una buena noticia para
Chile, para Codelco y para
nuestros clientes en EE.UU.”,
afirmó el presidente de Codel-
co, Máximo Pacheco.

“Nuestra fortaleza radica en
nuestra condición de líder mun-
dial en la producción responsa-
ble de cobre”, indicó Joaquín
Villarino, presidente ejecutivo
del Consejo Minero. Jorge Ries-
co, presidente de Sonami, valo-
ró la decisión tomada por Esta-

n El chileno que
se reunió con
la Casa Blanca
e intercedió
por el metal
Uno de los defensores de los

envíos de la industria del cobre
frente a Estados Unidos fue el
chileno Juan Ignacio Díaz, quien
en su calidad de presidente de
la International Copper Asso-
ciation (ICA) se reunió con
David Copley, el asesor en
materias de minería de Donald
Trump. 

“La administración Trump
escuchó las preocupaciones de
nuestra industria y tomó una
medida apropiada y estratégi-
ca. Esta acción protege los
intereses de EE.UU., al mismo
tiempo que mantiene vínculos
sólidos con socios confiables.
Agradezco personalmente la
invitación a la Casa Blanca;
sentí que fuimos realmente
escuchados”, dijo Díaz. La ICA,
que defendió las exportaciones
chilenas de cobre, y también de
otros países como Perú, reco-
mendó imponer aranceles a
productos semielaborados. 

dos Unidos, pero también llamó
a la cautela. 

El arancel será
reevaluado en 2026

Con todo, queda latente la
opción de que los aranceles su-
ban en el futuro.

“Antes del 30 de junio de
2026, el secretario (de Comer-
cio de EE.UU.) deberá entregar
al Presidente una actualización
sobre los mercados nacionales
del cobre, incluida la capacidad
de refinación y el mercado del
cobre refinado en Estados Uni-
dos, a fin de que el mandatario

pueda determinar si correspon-
de imponer un arancel univer-
sal y gradual a las importacio-
nes de cobre refinado —de 15%
a partir del 1 de enero de 2027 y
de 30% a partir del 1 de enero de
2028— (...), con el objetivo de
evitar que las importaciones de
cobre sigan representando una
amenaza para la seguridad na-
cional”, indicó la Casa Blanca.

Los precios del cobre futuro,
que se cotizan en Nueva York y
se vinculan a percepciones más
bien especulativas, se desplo-
maron 18% ayer como reflejo de
un cierto retorno del cobre a la
“normalidad”.

Juan Ignacio Díaz, presidente de
ICA, junto a David Copley, asesor en
materias de minería de Donald
Trump.
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