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n una decisión esperada, el Banco Central 

redujo la tasa de interés en un cuarto de 

punto, llevándola a 4,75%, su menor nivel en 

tres años y medio. Se trató del primer recorte 

en siete meses, en una medida orientada a 

estimular la actividad económica y que po- 

dría ser reforzada con nuevas bajas durante 

los próximos trimestres. 

La resolución, adoptada en forma unánime por el Consejo 

y ya internalizada por el mercado, venía siendo cimentada 

en los últimos Informes de Política Mone- 

taria (IPoM), a partir de la evidencia de una 

moderación en la trayectoria de los precios 

internos. En este marco, el recorte de 25, 

puntos base -el primero desde diciembre de 

2024- era ampliamente previsto, tanto en su 

oportunidad, como en su magnitud. 

Un factor clave fue que la inflación total 

se ubicó por debajo de lo anticipado en el 

IPoM de junio. En dicho mes, el Índice de Precios al Consu- 

midor (IPC) bajó 0,4%, llevando la medición anual de 4,4% a 

4,1%; mientras que la inflación subyacente -que excluye los 

componentes más volátiles- no registró cambios mensuales y 

su incremento anual se ubicó en 3,8%. A ello se sumó que tanto 

la Encuesta de Expectativas Económicas (EEE), como de la En- 

cuesta de Operadores Financieros (EOF) muestran expectativas 

ancladas en 3%. 

Este cuadro se ha mantenido pese a la persistente incerti- 

dumbre internacional, derivada de las tensiones comerciales 

y su impacto en la economía global. El instituto emisor señaló 
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Aunque la actividad ha 
evolucionado conforme 
alo previsto, existen 

indicios de reversión en 
algunos factores de oferta. 

una cifra objetiva y de fácil comparación. 

Sin embargo, dicho baremo no conside- 

ra otros delitos que pueden dar cuenta 

mejor del avance del crimen organizado. 
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que el nivel promedio de aranceles en Estados Unidos se pro- 

yecta superior a lo estimado al cierre del IPoM de junio, un ele- 

mento adverso para los exportadores hacia ese destino, aunque 

probablemente se vea atenuado tras la exclusión del cobre 

refinado de los incrementos tarifarios. Por otro lado, persisten 

las tensiones geopolíticas, pese al término del conflicto entre 

Trán e Israel. 

Se trata de un entorno que sigue exigiendo prudencia, pero 

que habilita espacio para una política monetaria más flexible, 

en línea con el enfoque adoptado por el instituto emisor. Ello 

se justifica en parte porque, si bien la 

actividad local ha evolucionado conforme 

alo previsto, existen indicios de reversión 

en algunos factores de oferta que habían 

impulsado la economía a inicios de año. 

En su análisis para rebajar la tasa, el 

Banco Central destacó el deterioro del 

mercado laboral, caracterizado por una 

lenta creación de empleo y un incremento 

en la tasa de desocupación. Las cifras del INE dieron cuenta 

ayer que ésta alcanzó a 8,9% en el trimestre abril-junio -sin 

variación respecto del trimestre anterior- en un escenario en 

que acumula más de dos años y medio por sobre el 8%, mien- 

tras la tasa de desempleo entre mujeres comienza a asentarse 

en torno a 10%, los períodos sin trabajo se prolongan y comien- 

za a observarse una afectación creciente entre profesionales 

calificados. Se trata de hechos críticos que inciden directamen- 

te en el bienestar de las familias, lo que refuerza la necesidad 

de que la política monetaria sea menos restrictiva, aunque ésta, 

en ningún caso, puede ser la única herramienta de respuesta. 

necesidad en zonas controladas por el 

crimen organizado. En otras, la víctima 

le traspasa a los consumidores el costo de 

la cuota cobrada por el grupo criminal. La 

< 
El impacto 
económico 
del crimen 
organizado 

limpacto de la (in)seguridad sobre la 

economía es otra de las razones para 
preocuparse del crimen organizado. El 

FMI emitió en 2023 un informe sobre 

los obstáculos al crecimiento en América 

Latina, el cual reveló que entre los elemen- 

tos con impacto negativo está la diferencia 

en términos de seguridad entre la región y 

el resto del mundo. El informe planteó que 

un aumento en los niveles de inseguridad 

regional tendría un impacto negativo en 

el crecimiento, tanto en costos directos 

como en reducción de la inversión. A nivel 

nacional, Clapes UC realizó un ejercicio 

similar, el que concluyó que el aumento 

de los homicidios en Chile entre “2016 y 

2022 generó una pérdida económica anual 

equivalente a 2,59% del PIB”. 

La mayoría de estos valiosos análisis 

toman como criterio de seguridad la tasa 

de homicidios, lo que se explica porque es 

Los homicidios concitan gran atención de 

las autoridades y de la opinión pública y 

por ello los grupos criminales a veces los 

controlan para evitar la persecución penal 

o, incluso, bajan cuando alguno toma el 

control territorial. 

Por la misma razón, nuevos estudios 

debiesen prestar especial atención a 

delitos reveladores del avance del crimen 

organizado como lo son la extorsión y la 

cooptación de funcionarios públicos. El 

primero devela un dominio del territorio 

por parte de un grupo que cobra una tasa 

a cualquier actividad económica, lícita 

oilícita, que se desarrolla en su zona. El 

segundo puede asegurar impunidad o la 

participación directa de funcionarios en 

actividades ilícitas. Ambas manifestacio- 

La mayoría de los análisis toman como criterio de seguridad 
la tasa de homicidios, pero hay otros delitos que pueden 
dar mejor cuenta del avance del crimen organizado y 
sus efectos, entre ellos la extorsión y la cooptación de 
funcionarios públicos. 
nes, además de afectar la vida de las perso- 

nas que sufren cotidianamente la extorsión 

e impunidad, impactan en forma relevante 

la economía del país. 

La experiencia comparada muestra que 

la extorsión en ocasiones redunda en la 

fijación de precios de artículos de primera 

cooptación de funcionarios público, por su 

parte, así como la actuación como banda 

criminal de miembros de las FFAA o Cara- 

bineros, como ocurrió en el barrio Meiggs, 

develan una porosidad institucional que 

impacta la percepción de gobernabilidad 

y probidad del país. Igualmente dañina es 

la percepción de fragilidad institucional 

develada con la liberación y fuga del sicario 

que, en el mejor escenario, evidencia una 

falta de rigor profesional de los funciona- 

rios, que redunda en impunidad para un 

delito grave. 

Para evaluar el riesgo país, las empresas 

calificadoras y asesores de inversiones 

toman en consideración, entre otros 

criterios, la gobernabilidad, el estado de 

Derecho, el avance del crimen organizado, 

la capacidad del Estado para investigar, 

juzgar y sancionarlo, la fortaleza insti- 

tucional y la probidad funcionaria. No 

podrá extrañar que los hechos recientes 

empeoren las calificaciones y visión de 

estos analistas, lo que son malas noticias 

para la economía del país.   
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Balance a tres años del 
Protocolo de Madrid: escaso 
beneficio en marcas chilenas 

ste mes se cumplen tres años desde que entró en vigor el Pro- 

tocolo de Madrid en Chile, un tratado internacional adminis- 

trado por la Organización Mundial de la Propiedad Intelectual 

(OMPI), que busca facilitar a personas y empresas registrar y 

proteger marcas comerciales en varios países, mediante una única 

solicitud internacional, en vez de tener que hacerlo por medio de 

registros nacionales separados. 

En su momento, Chile decidió adherir al tratado justamente 

para facilitar el registro internacional de marcas chilenas entre los 

países que ya eran parte del acuerdo y se esgrimió como princi- 

pal fundamento los potenciales beneficios que tendría para las 

empresas chilenas (incluyendo a las PYME), ya que fomentaría la 

exportación desde nuestro país, de la mano con la protección de las 

marcas nacionales en el extranjero. Sin embargo, de acuerdo con 

la cuenta pública de Inapi 2024, las solicitudes que se presentaron 

desde Chile vía Protocolo en 2023 fueron solo 74, versus las 4.907 

solicitudes extranjeras en que se incluyó a Chile como uno de los 

países en donde se requería protección de la marca. Así también, 

en 2024 recibimos más de 5.500 solicitudes extranjeras y solo 54 

chilenas, lo que muestra que, mientras crecen las extranjeras, caen 

las locales. 

Los números reflejan que los 

principales beneficiados han 

sido los titulares extranjeros 

(principalmente las grandes busca facilitar d 

multinacionales) y la OMPI. Las personas y empresas 

PYME o startups chilenas en su registrar y proteger 

en, MAICAS COMETCIÍES 
lo sería el registro de su marca en varios paises, ha 

directamente en el país que le favorecido más a los 

titulares extranjeros. 

El protocolo, que 

interese), ya que el protocolo no 

es lo suficientemente amigable 

para ellos ni tampoco representa 

la supuesta posición de ventaja que esta adhesión suponía para los 

emprendedores locales. 

Es probable que muchas de las PYME o startups no tengan la 

capacidad financiera ni una estrategia de internacionalización lo 

suficientemente desarrollada. En este sentido, pensar que con una 

sola solicitud internacional vía protocolo se solucionaba el tema 

marcario es un error. Cada país parte del tratado puede imponer sus 

propias exigencias, plazos y objeciones, lo que obliga en muchos 

casos, al igual que antes, a contar con asesoría local especializada y 

a disponer de recursos para responder a los obstáculos que puedan 

presentarse. 

Así también, cabe señalar que en nuestra región (además de 

Chile), solo Brasil, Colombia y México forman parte del tratado, por 

lo que no todos los países clave para las exportaciones chilenas son 

parte del sistema, lo que muchas veces obliga a seguir registrando 

marcas por la vía tradicional. 

Es evidente que hay una asimetría estructural en cómo se apro- 

vecha el Protocolo de Madrid, ya que finalmente se ha transforma- 

do en una autopista de entrada más que una de salida, muy distinto 

a lo que se planteó y defendió por las autoridades para adherir a 

este acuerdo. 
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