
Parque Arauco cierra la 
primera mitad del año con 
un incremento de más de 
20% en sus ganancias 
La empresa de centros comerciales finalizó el primer 
semestre del año con ganancias de US$ 48 millones, 
“por el buen desempeño de la mayoría de sus activos”. 

PAULINA ORTEGA 

La empresa de centros comerciales de la 

familia Said Somavia, Parque Arauco, fina- 

lizó el primer semestre del año con ganan- 

cias de $45.077 millones (US$ 48 millones). 

Esto es un alza de casi un 21% respecto a los 

resultados obtenidos en el mismo periodo 

del 2024, cuando ganó $37.313 millones 

(US $40 millones). 

En el segundo trimestre las utilidades de 

Parque Arauco se incrementaron con ma- 

yor fuerza, al subir un 41% desdelos $18.815 

millones (US$ 20 millones) a los $26.534 

millones (US$ 28 millones). “Los sólidos 

resultados se explican principalmente por 

el buen desempeño en la mayoría de sus 

activos, junto con la entrada de Parque La 

Molina, en Perú, a fines de 2024, y el edifi- 

cio Oriente de Parque Arauco Kennedy, en 

Chile, a mediados de abril de 2025*, dijo 

Parque Arauco en un comunicado. 

Entre los distintos factores que em- 

pujaron al alza, se encuentra el cre- 

cimiento de ingresos, y  ebitda. 

Es que el ebitda (ganancias antes de im- 

puestos, intereses, depreciación y amorti- 

zación, una medida del flujo de caja ope- 

racional) llegó a los $64.548 millones (US$ 

69 millones) en el segundo trimestre, un 

alza de 18% versus el mismo periodo del 

año pasado. 

“A nivel de cada país, el ebitda en Ch$ 

creció 24% en Chile, 21% en Perú, y 2,3% 

en Colombia. Nuestros ingresos en Ch$ 

también tuvieron un importante cre- 

cimiento, mostrando incrementos de 

23,7% en Chile, 16,0% en Perú, y 0,1% 

en Colombia”, desglosa Parque Arauco. 

Por su parte, las ventas de Parque Arauco 

se expandieron un 15% en el semestre has- 

ta los $171.112 millones (US$ 183 millones), 

mientras que en el segundo cuarto del año 

subieron un 16% hasta los $88.331 millones 

(US$ 95 millones). 
Las ventas de locatarios aumentaron un 

13,1% entre abril y junio del 2025, “expli- 

cado principalmente por la alta calidad 

de nuestra base de activos, destacando los 

portafolios de Chile y Colombia. Observa- 

mos un crecimiento sobre inflación en los 

países donde operamos y un positivo efec- 

to de la adquisición Parque Arauco Ken- 

nedy Oriente”, explica la cadena de centros 

comerciales. 

De esta forma, en Chile las ventas de las 

tiendas que arriendan espacios a Parque 

Arauco subieron casi un 16%, “con los 

principales crecimientos concentrados en 

Outlets y Parque Arauco Kennedy, este úl- 

timo incluso sin incluir edificio oriente. 

Si bien estos activos continúan recibien- 

do un alto flujo de turistas, es importante 

considerar que la base comparable ya re- 

flejaba niveles crecientes de ventas impul- 

sados por este factor”, precisa la empresa. 

Las ventas de locatarios aumentaron un 

5% en Perú, y un 17% en Colombia. Res- 

pecto a este último, la compañía señala 

que refleja “una reactivación sostenida 

del consumo, superando el efecto que ha 

tenido la inflación, tasa de interés y cam- 

bios tributarios. Adicionalmente, la incor- 

poración de nuevos locatarios ha fortale- 

cido el mix comercial en estos activos”. 

El nivel de ocupación de los activos de Par- 

que Arauco llegó a un 96,4%, ligeramen- 

te por sobre lo que se registró en junio de 

2024, con 96,1%.0   
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PUNTO DE VISTA 

El dólar ha comenzado un 
mercado bajista de 

largo plazo 

  

—por Esteban Polidura— 

l dólar estadounidense se ha 

depreciado aproximadamen- 

te un 15% desde su máximo 

en septiembre de 2022. Cree- 

mos que el mercado bajista 

en el que se encuentra la moneda con- 

tinuará por tres razones. 

En primer lugar, es probable que el 

presidente Trump siga presionando a sus 

socios para que cedan en los acuerdos, 

evocando dificultades económicas. Pen- 

samos que la probabilidad de nuevas ma- 

las noticias que generen volatilidad sigue 

siendo mayor de lo que muchos partici- 

pantes del mercado esperan. 

En segundo lugar, las elevadas tensio- 

nes fiscales podrían traducirse en una 

menor demanda de deuda pública esta- 

dounidense, incluso si solo existen un 

número limitado de activos refugio al- 

ternativos. La prolongación de los gran- 

des déficits públicos junto con la elevada 

y creciente carga de las tasas de interés 

presionan a la Reserva Federal (Fed) para 

que baje las tasas de interés, lo que re- 

duce la ventaja que aún ofrece el dólar 

estadounidense. 

Por último, la estructura del déficit 

presupuestario y déficit comercial com- 

binados facilita el debilitamiento del 

dólar cuando las entradas de inversión 

no compensan las salidas estructurales. 

Dado que es probable que los inversio- 

nistas se abstengan de invertir en activos 

estadounidenses, en particular en deuda 

pública estadounidense, la reducción de 

las entradas provocará una depreciación 

continua del dólar. 

En paralelo, los inversionistas siguen 

debatiendo el carácter de refugio seguro 

del dólar. La moneda tiende a debilitarse 

cuando Estados Unidos genera aversión 

al riesgo, y a pesar de los recientes acuer- 

dos tarifarios con la Unión Europea y 

otros socios comerciales importantes, no 

es posible determinar con certidumbre si 

los eventos que generan incertidumbre 

han terminado o no. Creemos que, para 

socavar este carácter de refugio seguro, 

deben implementarse políticas adicio- 

nales que amenacen sus características 

clave. Más precisamente, políticas que 

provoquen el deterioro institucional y 

afecten los derechos de propiedad. 

El oro emerge como el gran ganador 

del ambiente actual. Actualmente, se 

encuentra en una fase de consolidación, 

ya que el mercado no percibe un deto- 

nante inminente que reanude el recien- 

te repunte. Las tensiones comerciales 

han disminuido, y ni la incertidumbre 

en torno al final del período de gracia 

de 90 días, ni las renovadas amenazas 

y aranceles del presidente Trump pare- 

cen ser demasiado inquietantes para los 

mercados financieros. Esto se debe a que 

la economía ha demostrado ser muy re- 

siliente hasta la fecha, y que el mercado 

ha aprendido a asumir que el arribo de 

fechas es solamente la postergación de 

tiempos límites. 

Tras unos meses de fuertes entradas de 

capital, las tenencias de productos de oro 

con respaldo físico se han mantenido es- 

tables desde principios de mes. Las com- 

pras de los bancos centrales siguen sien- 

do sólidas, pero no tan intensas como a 

principios de año. Si bien coincide con la 

disminución de las tensiones comercia- 

les, nuestro equipo ve esta pausa prin- 

cipalmente como resultado del repunte 

pronunciado y pronunciado, conside- 

rando la evidencia pasada de sensibili- 

dad de precios a corto plazo. 

Esperamos que las compras de oro 

por parte de los bancos centrales se re- 

anuden a medida que persiste el mundo 

multipolar y, con ello, el deseo de los 

bancos centrales de depender menos del 

dólar estadounidense como moneda de 

reserva y, en un caso extremo, ser menos 

susceptibles a las sanciones estadouni- 

denses. La preocupación por la fortaleza 

y el estatus del dólar estadounidense po- 

dría ser un factor adicional para la diver- 

sificación de las reservas de divisas de los 

bancos centrales. 
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