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De los 35 minutos de exposicién del
ministro de Hacienda, Mario Marcel,
que realizé ayer en un seminario de la
Sofofa, hubo dos ideas que causaron es-
cozor entre expertos y que no pasaron
inadvertidas en el mundo politico, es-
pecialmente en la oposicién.

En su presentacién, que ocurrié —se-
gun programa— antes de la exposicién
de la presidenta del Banco Central, Ros-
sana Costa, y de los principales candi-
datos a La Moneda, Marcel emple6 va-
rios pasajes de su alocucién en “tono
electoral” —cuando quedan menos de
cuatro meses para los comicios presi-
denciales— para referirse al crecimien-
to y una mayor disciplina fiscal. Por
ejemplo, anticipé que tanto junio como
el segundo trimestre, “tendrdn un séli-
do crecimiento, cercano al 3%".

En ese contexto, el jefe de las finanzas
publicas asegurd lo siguiente: “Estamos
creciendo mds rdpido que el promedio
de los 10 afos previos a la pandemia”.
Después de los ajustes de la economia
chilena en 2022-2023, para frenar los de-
sequilibrios de los retiros previsionales y
ayudas estatales, Marcel remarcé que la
economia chilena ha vuelto a crecer.

“Cuando hablamos de volver a cre-
cer, en realidad estamos creciendo des-
de hace un tiempo. Hasta hace poco, lo
hacfamos mds o menos al ritmo delos 10
afios anteriores, ahora estamos crecien-
do mds rdpido que el promedio de los 10
afios previos a la pandemia”, agregg.

Corbo: “Estibamos
en un hoyo”

En opinién del expresidente del Ban-
co Central Vittorio Corbo, quien asistié
al foro también organizado por La Ter-
cera, la visién del crecimiento que plan-
tea Marcel se basa en los tltimos meses
y no procede la comparacién, sino es
una mirada anual.

“Estdbamos en un hoyo, y del hoyo
para adelante la economia empezé a to-
mar fuerza de nuevo”, indicd. Prevé
que la economfia crecerd entre 2% y
2,5%, mientras Marcel, en aquella polé-
mica declaracién, “estd mirando los l-
timos meses nomds”.

“O sea, el Imacec de este mes (junio)
va a ser bueno, en torno a 3,0%, 3,1%,
3,2%. Entonces, si €l toma los tdltimos
meses (...) no significa que la economia
estd creciendo a eso. Ahora, laeconomia
no puede crecer mds alld del 2,0 (en su

Ministro apunta al desempefio de los ultimos meses:

Marcel asegura que
la economia ya “crece mds
rdpido” y endosa la deuda
publica al préximo gobierno

Economistas discrepan del método usado porel €6 i (ministro Marcel)
titular de Hacienda para evaluar el desempeifio de
la actividad econémica y remarcaron el complejo
escenario de endeudamiento fiscal.

El ministro de
Hacienda, Ma-
rio Marcel,
expuso ayer en el
seminario organi-
zado por la Sofo-
fayy el diario "La
Tercera".

tendencia)”, apunta Corbo.

Para el economista jefe del banco Bci,
Sergio Lehmann, el promedio del creci-
miento 2010 a 2019 es 2,9%. “Lo que di-
ce el ministro no es correcto. Tal vez se
estd quedando con la estimacién de cre-
cimiento de junio (Imacec), que anota-
ria una expansién en torno a 3%. Pero
esa cifra se ve favorecida por una muy
baja base de comparacién”. Dijo que en
el margen, la economia “estd estancada
y su potencial es de apenas 2%. Ade-
mads, la economia se desacelera marca-
damente desde 2014, producto de una

reforma tributaria que resté incentivos
para la inversién y comprometid la
competitividad de la economifa”.

Los diputados de RN Miguel Mella-
do y Frank Sauerbaum calificaron las
expresiones del ministro de Hacienda
como de “realismo médgico”.

“Yo no sé en qué mundo vive Mar-
cel”, marcé Mellado.

En la misma linea, el diputado Sauer-
baum advirtié que el Ejecutivo insiste
en utilizar indicadores parciales para
sostener un discurso que no se condice
con la realidad del pais. “El Gobierno

toma los tiltimos meses (...)
no significa que la economia
estd creciendo a eso”.
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“ Lo que dice el ministro
no es correcto. Tal vez se estd
quedando con la estimacion
de crecimiento de junio
(Imacec), que anotaria una
expansion en torno a 3%.

Pero esa cifra se ve favorecida
por una muy baja base

de comparacion”.
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“ La estabilizacion

de la deuda publica por
debajo del nivel prudente no
estd garantizada. Urge seguir
priorizando el crecimiento
econdmico y continuar con

»

medidas de eficiencia del gasto”.

ANDRES PEREZ )
ECONOMISTA JEFE DE ITAU

siempre va a encontrar una cifra peque-
fia que lo beneficie. El ministro Marcel
hacealusién a un indice Imacec desesta-
cionalizado del dltimo afio que no tiene
relacién alguna con el crecimiento ge-
neral del pais”, sefiald.

Deuda piblica

Tras haber cerrado el 2024 con un
incumplimiento de la meta de balance
estructural, un déficit estructural de
3,3% del PIB y un nivel de deuda pu-
blica equivalente al 41,7% del PIB, el
Gobierno anuncié que modificarfa la
meta de balance estructural de 2025,
aunque condiciond su cumplimiento a
la implementacién de ciertas “accio-
nes correctivas”, incluyendo proyec-
tos de ley en discusién en el Congreso
y en un ano electoral.

Al cierre del primer trimestre de este
afio, el endeudamiento fiscal llegé al
equivalente al 39,5% del PIB estimado
para el afo.

En ese contexto, Marcel espera que
“en la formulacién del presupuesto pa-
rael 2026 ya la deuda publica no crezca
mds, y a partir de entonces pueda dis-
minuir, pero eso ya serd tarea del préxi-
mo gobierno”.

Segtin el economista Corbo, la tarea
para el préximo gobierno en materia de
deuda ptiblica y disciplina fiscal serd
“muy dificil”.

En tanto, el economista jefe para Lati-
noameérica de Itat, Andrés Pérez, indica
que el escenario fiscal hacia adelante es
desafiante y que las “proyecciones de la
estabilizacién de la deuda publica des-
cansan sobre supuestos de crecimientos
del gasto ptiblico muy por debajo del
promedio de la tltima década”.

“La estabilizacién de la deuda publi-
ca por debajo del nivel prudente no estd
garantizada. Urge seguir priorizando el
crecimiento econémico, robustecer la
institucionalidad fiscal y continuar con
medidas de eficiencia del gasto”, agre-
g6 el economista, quien también fue ex-
coordinador de Finanzas Internaciona-
les del Ministerio de Hacienda en el se-
gundo gobierno de Sebastidn Pifera.

El diputado Mellado apunté que el
ministro Marcel, “intenta disimular y
esconder con frases despampanantes el
bajo crecimiento, el alto desempleo y un
déficit fiscal acompanado de un endeu-
damiento feroz. El déficit del afio pasa-
do debid ser de 1,9%, pero llegé al 3,3%.
Y este afo, que debia cerrar en 1,1%, ya
estamos en 1,8% y subiendo”.




