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medio de boom
de tecnologicas

Las acciones de Meta suben 12% tras entregar
resultados extraordinarios, en una jornada
marcada por nuevos maximos del Nasdaq y el
renovado apetito de los inversionistas por las
firmas ligadas a la inteligencia artificial.

POR E. HERBERT E I. SMITH/G. STEER
LONDRES/NUEVA YORK

Microsoft alcanzo este jueves
una capitalizacidn bursatil de
USS 4 billones (millones de mi-
llones) en medio de un repunte
de los titulos tecnolégicos en Es-
tados Unidos que también llevo a
las acciones de Meta a subir 12%,
impulsadas por solidos resultados
financieros presentados por ambas
empresas el dia anterior.

Los resultados extraordinarios
de ambas tecnolégicas, publica-

dos tras el cierre del miércoles,
permitieron a los inversionistas
dejar de lado las preocupaciones
sobre el crecimiento en EEUU y
las advertencias sobre una burbuja
bursatil. Ambas compaiiias ahora
valen en conjunto US$ 5,9 billones,
aproximadamente el doble de la
capitalizacion total del indice FTSE
100 de Londres.

Microsoft llegd a subir hasta 9%
en las primeras operaciones, con-
virtiéndose en la segunda empresa
en alcanzar el hito de los USS 4
billones después de Nvidia, que lo

logré a comienzos de julio.

Desde que Nvidia superd esa
marca el 9 de julio, su valorizacion
ha aumentado en USS 400 mil
millones. Mas tarde, el avance de
Microsoft se moderd a 4,5%.

Las acciones tecnoldgicas esta—
dounidenses, que han dominado
Wall Street durante anos, perdieron
algo de atractivo en el primer tri-
mestre luego de que la firma china
DeepSeek sorprendiera al mercado
con un servicio de inteligencia
artificial a bajo costo.

“La trinidad de laIA”

Sin embargo, en los ultimos
meses han repuntado con fuerza,
impulsando al S&P 500 a una serie
de maximos histéricos. Microsoft,
Meta y Nvidia se han despegado
del resto de las denominadas Siete
Magnificas, debido al optimismo
de los inversionistas en torno a
sus cuantiosas inversiones en
inteligencia artificial (IA).

“La tecnologia de mega capi-
talizacién ya no es monolitica”,
afirmé Dec Mullarkey, director
general de SLC Management. “Las
Siete Magnificas se han reducido a
la trinidad de la IA”.

Segun analistas de Deutsche
Bank, los sdlidos resultados de
esta semana han “reavivado el
entusiasmo en torno a las inver—
siones en IA”.

Algunos inversionistas han ad-
vertido que el mercado bursatil
estadounidense se acerca a una
burbuja, con las valorizaciones de
las acciones en relacion a sus voli—
menes de ventas en niveles récord.
Pero las cifras positivas ayudan a
disipar parte de esos temores.

“La unica forma de justificar
las valorizaciones actuales de las
acciones en EEUU es con sorpre-
sas positivas en las utilidades, y
eso es precisamente lo que estan
ofreciendo estos sélidos resultados
tecnologicos”, sefiald Arun Sai, es—
tratega senior de activos maltiples
en Pictet Asset Management.

A pesar de los aranceles

Lasacciones tecnolégicas de EEUU
han repuntado con fuerza luego
de caer en abril tras el impacto de
los llamados aranceles reciprocos
anunciados por el Presidente esta-
dounidense Donald Trump, y han
superado ampliamente los maximos
previos al Dia de la Liberacion, el 2
de abril pasado.

Estos maximos bursatiles se pro-
ducen pese al plazo del 1 de agosto
-este viernes- para la implemen-
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Times que habia

los USS 44.600 millones.

US$
BILLONES

ES LA CAPITALIZACION BURSATIL
DE META Y MICROSOFT, CASI
DUPLICANDO AL FTSE 100.

155400

MIL
MILLONES

HA SUMADO EN VALOR DE
BOLSA NVIDIA, DESDE QUE
SUPERO LOS US$ 4 BILLONES.

tacion de los gravamenes globales
anunciados por el mandatario,
que elevaran la tasa promedio de
aranceles a las importaciones al
nivel mas alto desde antes de la
Segunda Guerra Mundial.

“Habia una percepcion de que el
excepcionalismo estadounidense
estaba siendo opacado por la in-
certidumbre politica, pero cuando
hablamos con los clientes, ellos
siguen creyendo en la IA”, dijo
Brian Weinstein, jefe de mercados
globales para EMEA en Bank of
America.

“Novan aabandonar susinversio-
nesenlA”, afadid. “Lahistoria de
la inteligencia artificial continuara,
por lo tanto, el excepcionalismo
estadounidense también”.

Analistas de BlackRock indicaron
que mantienen su recomendacion
de sobreponderar las acciones es-
tadounidenses debido al impulso de
la 1A, aunque reconocieron que la
incertidumbre politica esta afec-
tando el crecimiento econémico.

“Las acciones de EEUU recupe-
raran el liderazgo global a medida
que la A siga proporcionando apoyo
a las utilidades en el corto plazo”,
sefialaron.

Los ingresos de Apple suben gracias a
ventas del iPhone y a repunte en China

Apple reporto este jueves ingresos mucho mejores de lo
esperado para el trimestre finalizado en junio, ya que las ventas
de iPhone aumentaron y el gigante tecnoldgico gano terreno
en China. El director financiero, Kevan Parekh, dijo a Financial
alguna evidencia” de que las ventas se vieron
impulsadas por los clientes que hicieron pedidos con anticipa-
cion para adelantarse a los aranceles estadounidenses.

Los ingresos aumentaron aproximadamente un 10% interanual,
alcanzando los USS$ 94 mil millones, muy por encima de las
estimaciones de consenso de US$ 89.300 millones. Las ventas
globales del iPhone subieron un 13,5% interanual, alcanzando

Parekh estimé que el incremento relacionado con los aranceles
proveniente de los primeros compradores valia
mente un punto de los 10 puntos de crecimiento interanual”.

ou

aproximada-



