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I En Chile se estima
que la State
Administration for
Market Regulation
(SAMR) se
pronunciara a fines
de septiembre.

POR V. IBARRA Y P. MARCHETTI

Mas cerca del inicio del tercer
trimestre de 2025y con condiciones.
Asi se espera que la State Adminis-
tration for Market Requlation (SAMR)
de China apruebe el acuerdo entre
Codelco y SQM para la explotacion
conjunta del Salar de Atacama hasta
el ano 2060.

Fuentes conocedoras del proceso
indicaron a DF que las companias
confian en que el regulador chino
dé suvisto bueno, pero con medidas
de mitigacién. En Chile, la FNE
también lo autorizé con requisitos
-relacionados principalmente al
gobierno corporativo de la compafiia
resultante- pero las que impondria
China serian de una naturaleza muy
distinta. Segun se desprende de
las consultas que han hecho en el
SAMR a Codelcoy SQM, “el interés
de China pasa por tener garantias
de un suministro competitivo de
largo plazo de litio”.

Cabe sefialar que sibien el gigante
asidtico es el tercer mayor productor
de litio del mundo, segin el U.S.
Department of the Interior y el U.S.
Geological Survey, su extraccion
-tanto en salares como en roca-
es mas cara que en Chile. El litio
extraido en el Salar de Atacama
tiene uno de los costos mds bajos
del globo, que expertos han cifrado
en menos de USS 4.000 la tonelada
de carbonato de litio equivalente.

De hecho, debido aque suvalor ha
bajado 66% entre 2023y 2024, segin
servicios estadounidenses, China
cerrd varios centros productivos.

Las preocupaciones de las autori-
dades asiaticas son de largo plazoy
se relacionan con como asegurar litio
para las industrias chinas cuando el
precio suba, lo que ocurriria en los
proximos afos. Cochilco proyecta
que la cotizacién promedio en el
norte de Asia seria de USS 10.059
este afo y anticipa una recuperacion
gradual, en torno a USS 15 mil la
tonelada a partir de 2027.

Ademasdelvalor, hayunasuntode
cantidad. Segun datos de SQM, Asia
represento el 93% de las ventas de
litio en 2024 y, segtn fuentes de la
estatal, el mercado chino supuso mas
de 70% de las compras del elemento.

Relacionados al deal comentan
que en la evaluacion del regulador
chino también pesa larelacion con
Codelco, dado que China adquiere
cerca del 50% de la produccién de
cobre de la estatal.

Uno de los temores en las compa-
filas involucradas es qué tan potente

preocupacion
de Beijing es
suministro de

litio a largo plazo -

puede ser el lobby de Tiangi, que se
ha opuesto al acuerdo Codelco-SQM
y reclama que el tema sea visto en
juntade accionistas, paralo cual ha
llevado el tema a la justicia.

En la estatal asumen que Tiangi
ha realizado una intensa gestién
de influencia ante los reguladores,
lo que las firmas chilenas han in-
tentado contrarrestar con alianzas

con grandes empresas de ese pais,
como Huawei, con quien Codelco
selld una asociacién de colaboracion
tecnologica. Las compariiias también
han intensificado conversaciones
con grandes compradoras de litio
como CATL y BYD, dijeron cono-
cedores del proceso.

De acuerdo con un expresidente
ejecutivo de Codelco, silaaprobacién

de China se atrasa o no se lograyel
acuerdo tambalea, “estamos atra-
sando el desarrollo del litio en cinco
o seis afios en Chile”, con nefastas
consecuencias geopoliticas. “Hay un
tema que todos en Chile tratan de
evitar, que es que hay una ventaja
con SQM -fuera de que ya tienen la
operacion y el know how- y es que
es una empresa eficiente, buenay
chilena, el problema es que tiene
el pecado de origen”.

Este ejecutivo reflexiona que “si

Los nexos politicos de Tiangi que son motivo de inquietud

3 Aunque Tianqi no tiene la escala de Huawei,
CATL y BYD, si tiene poderosos lazos politicos.
Su presidente honorario y fundador, Jiang Wei-
ping, es miembro de la XIIl Asamblea Popular
Nacional, el maximo drgano legislativo de China,
asi como vicepresidente de la Seccion del Litio
de la Asociacion China de Metales No Ferrosos;
director y vicepresidente de la Asociacion de
Empresas Cotizadas de Sichuan, uno de los prin-
cipales centros industriales de China, y asesor
del Gobierno Popular Municipal de Suining en
materia de desarrollo econémico.

En tanto, Guo Wei, vicepresidente ejecutivo

y director de operaciones de Tianqi, ha sido
miembro del Comité Permanente de la Confe-
rencia Consultiva Politica del Pueblo Chino del
condado de Shehong desde septiembre de 2011 a
agosto de 2021 y miembro del Congreso Popular
Municipal de Suining desde septiembre de 2021
hasta ahora.

Seglin conocedores de la politica china, aunque
estos cargos son mds simbélicos, si muestran
cercania con el poder politico y sobre todo los
nexos con el Partido Comunista de China.

Ricardo Ramos
de SQM y Maximo
Pacheco de Codelco.

se licita el Salar de Atacama, lo mas
probable es que se adjudique a una
estadounidense o a una china”.

La relacion bilateral

Segun el exembajador de Chile en
China, Luis Schmidt, inevitablemente
la aprobacidn del acuerdo Codel-
co-SQM se vincula al estado actual
delarelacién chino-chilena, “la que
NOo pasa por su mejor momento”.

Afirma que temas tan diversos
como el ataque incendiario de
Rucalhue (de la firma China In-
ternational Water & Electric Corp);
la paralizacién del observatorio
Cerro Ventarrones tras la peticién
de EEUU; y los desistimientos de
las firmas Tsingshan y BYD para
construir plantas de litio en el pais,
han afectado los lazos, asi como la
politica promovida por economistas
de hacer un screening a las inver-
siones, todo lo cual ha levantado
alarmas en Beijing.

“Lo del screening es muy grave
porque se percibe como muy an-
ti-China. Lo han adoptado en EEUU
0 la Unién Europea, pero no por
paises como Chile, que necesitan
inversién”, advierte.



