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I El ejecutivo asegurd que el interés por invertir en Chile de
parte de los clientes extranjeros ha estado ligado, en su
mayoria, a un cambio de Gobierno en noviembre.

POR SOFIA FUENTES

En la antesala del evento
insignia de Grupo Credicorp,
denominado “Investor Con-
ference”, que se realizard por
primera vez en Chile el 24 y
25 de septiembre, el director
ejecutivo de research y econo-
mista jefe de la firma, Daniel
Velandia, visitd Santiago para
reunirse con empresarios e
inversionistas locales.

En la oportunidad, con-
verso con DF y fue categorico
en advertir que el principal
factor de incertidumbre para
el mercado chileno son las
elecciones presidenciales
de 2025.

“Entre los inversionistas
hay una percepcién de que
Chile necesita recuperar
plenamente la confianza en
términos de institucionalidad
y seguridad”, afirmo.

Segun el ejecutivo, el mer-
cado cree que la carta mds
fuerte para lograrlo es el
abanderado republicano, José
Antonio Kast. No obstante,
advirtio que un triunfo sin
mayoria parlamentaria seria
un escenario de alto riesgo.

“Eventualmente podria—

mos tener una presidencia
de Kast con un Congreso en
manos de la oposicion, y eso
implicaria que las reformas
no avanceny que, por ende,
laeconomia chilena no logre
despegar”.

- $Cémo ha reaccionado
el mercado a la campana
presidencial?

- La gran subidadelabolsa
chilenaeneliltimoafioy me-
dio se explica por dos factores:
la reforma previsional y la
expectativa de que laderecha
gane la presidencia. Siesono
se concreta, el IPSA podria
devolver mas de la mitad
del avance que ha tenido en
2025 (21,66%).

- iEl rally del IPSA refleja
mayor interés por invertir
en Chile?

- Hay una correlacién muy
altaentreel IPSAylasimpor-
taciones de bienes de capital.
De alguna manera, el indice
anticipa las expectativas de
inversion en Chile. Lo que he-
mosvisto en nuestros clientes
es que el interés por Chile ha
estado completamente ligado
aun cambio de Gobiernoy a
la aprobacién de la reforma
previsional.

- ¢Elmercado espera por
un Gobierno de derecha?

- Creo que el mercado hoy
esta dudando. Hace cuatro
meses le asignaba una pro-
babilidad de 100% a que la
derecha ganaria la eleccién
presidencial. Hoy, esa pro-
babilidad es de 50% 0 60%. La
pelea interna en la derecha
favorece a la izquierda y eso
confunde al electorado.

Choque de confianza
- ¢Ha notado una per-
cepcion de debilidad ins-
titucional chilena entre los
inversionistas?

- En Latinoamérica su-
frimos de un sindrome de
pesimismo. El inversionista
local tiende a ser mucho mas
pesimista que el extranjero.

La diferencia es que alin-
versionista chileno ahora le
Ppreocupan cosas que enotros
paises de la regién ya estan
normalizadas. Pero al verlas
por primera vez en Chile, el
impacto es mucho mayor.

- $Qué preocupa hoy alos
inversionistas locales?

- Narcotrafico, inseguridad
e inmigracién irregular. Son
fendmenos comunes en Lima,

Bogota o Ciudad de México,
pero en Chile hablar de nar-
cotrafico eraimpensado hace
seis afos. Esa percepcién de
debilitamiento de la institu-
cionalidad pasabasicamente
por un tema de seguridad.

Por eso insisto en que,
durante el préximo Gobierno,
serd clave abordar ese tema.
Talvezuno de los principales
mensajes es que Chile nece-
sita un choque de confianza
desde el Estado hacia los
empresarios e inversionistas.

- ¢Considera un riesgo
para el mercado local que
Jeannette Jara gane las elec—
ciones?

- Habria que esperar el
tipo de politicas que im-
pulse y, sobre todo, en qué

pueden materializarse. Es
muy arriesgado juzgar ex ante
a un candidato solo por su
linea politica. Pero en todo
el mundo, cuando existe la
posibilidad de que laizquierda
extrema gane una eleccion,
los proyectos de inversion
suelen detenerse de inme-
diato, y ese es un riesgo.

Arancel al cobre

- El Presidente Trump
confirmo un arancel al cobre,
pero dejo fuera los productos
refinados comoel catodo, que
es la principal exportacion
chilena. ;Como interpretd el
mercado esa decisién?

- Fue una senal muy posi-
tiva, porque al menos elimina
un factor de incertidumbre
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elevado. Probablemente el
mercado no reacciond con
fuerza al principio porque
era una decision esperada,
considerando que casi el 70%
delas importaciones de cobre
refinado provienen de Chile.
No le convenia a Estados
Unidos aplicar ese arancel.

- :Qué se espera en térmi~
nos de ofertay demanda del
metal para el resto de 20252

- La demanda deberia re-
ducirse durante el segundo
semestre. Anivel global, todo
el cobre que se compr6 en el
primer semestre, anticipan-
dose al arancel, ya cubre el
consumo proyectado de EEUU
para lo que queda del afio.
Entonces, deberia haber una
reduccion de la demanda, lo
que sin duda pondrd presién
bajista sobre los precios, in-
cluso en la Bolsa de Metales
de Londres.

- ¢En qué rango proyecta
que se mueva el precio del
metal rojo?

- Para este afio, el precio
promedio estimado es de
USS 4,40 por libra. El préximo
ano, probablemente durante
el primer semestre, se man-
tengaen torno a esos niveles.
Ya hacia fines de 2026 o
2027, con una recuperacion
mas marcada de la economia
global, podriamos converger
a niveles de USS 4,60.




