
  

2 | 

OPINIÓN 
  

¿A quién le creemos? 

Señor Director: 

Luego que se aprobara el proyecto de ley sobre 

permisos sectoriales, el Gobierno ha insistido en 

su compromiso con la agilización de trámites para 

reactivar las inversiones. Sin embargo, se con- 

tradice a si mismo al promover, en paralelo, un 

nuevo proyecto de ley sobre patrimonio cultural 

que introduce nuevas trabas y duplicidades. 

Esta iniciativa legislativa exige autorizaciones 

adicionales de un nuevo Consejo -que reempla- 

zaría al de Monumentos Nacionales para obras 

o hallazgos, superponiéndose con permisos ya 

existentes, incluso en procesos ambientales. 

Además, amplía lo que se entiende por patri- 

monio con conceptos imprecisos -incluso sin 

definirlos- como “paisajes culturales”, lo que 

provocará incertidumbre jurídica y riesgo de 

paralización para los proyectos de inversión. Peor 

aún, omite toda referencia al SEA, pese a que el 

patrimonio es un componente ambiental. De esta 

manera, se multiplicarán competencias y sancio- 

nes sin una adecuada coordinación. 

No basta con aprobar una buena ley si luego se 

impulsa otra que vuelve a entramparlo todo. 

JOAQUÍN GARCÍA MENJIBAR 
FUNDACIÓN JAIME GUZMÁN 
  

Los Tribunales Tributarios 
frente al SII 

Señor Director: 

Recientes fallos de los Tribunales Tributarios han 

dicho que el Servicio de Impuestos Internos (SII) 

debe justificar los avalúos que impone, han cues- 

tionado que el organismo aplique una metodolo- 

gía basada en parámetros generales y promedios 

nacionales, sin considerar las particularidades 

de cada inmueble, que asigne valores distintos a 

terrenos de una misma zona y que haga avalúos 

sin visita a terreno. También han criticado que 

no explique diferencias relevantes entre el valor 

impuesto y el costo real de construcción y que 

no incorpore elementos técnicos diferenciadores 

que permitan una valoración justa, incumplien- 

  

Hipoteca revertida: 

¿ do principios de legalidad, proporcionalidad y 

equidad tributaria. 

Estos fallos fueron favorables a empresas, que 

tienen conocimiento y recursos para hacer valer 

sus derechos. Si esto ocurrió a dueños de inmue- 

bles que con mayor probabilidad reclaman, cabe 

preguntarse cómo será el avalúo que afecta al 

contribuyente común y corriente, ese que soporta 

y paga. 

LEONIDAS PRIETO 
SOCIO DE ESTUDIO PRIETO 

CARTAS 

  

Sostenibilidad de la política fiscal 

Señor Director: 

En relación con la editorial de DF, sobre finanzas 

públicas, del pasado 30 de julio, resultan preocu- 

pantes las reiteradas revisiones en las estima- 

ciones de la Dirección de Presupuestos y sus 

efectos sobre las proyecciones de la economía. 

El resultado fiscal proyectado para 2025 muestra 

un déficit cíclicamente ajustado de 1,8% del PIB, 

superior al -1,6% previsto en versiones anteriores 

del Informe de Finanzas Públicas (IFP). 

Un aspecto que merece especial atención es que 

el Comité Consultivo estableció un precio de 

referencia de largo plazo de USS 4,09 por libra de 

cobre, para la estimación del ingreso estructural 

bajo la regla fiscal. Sin embargo, el Presupuesto 

2025 fue formulado sobre un supuesto de precio 

mayor, de USS 4,26/1b. Según el IFP del segun 

do trimestre de 2025, los ingresos fiscales por 

cobre han superado tanto el precio de referencia 

como el del presupuesto, con cotizaciones que se 

elevaron hasta US$ 4,51/lb, destacando un alza 

sostenida en junio y julio. 

A pesar de este escenario favorable, el Fondo de 

Estabilización Económica y Social (FEES) no ha 

Su saldo, que alcanzaba US$ 3.790 millones en 

mayo, solo ha variado marginalmente debido a 

rentas de capital. El Consejo Fiscal Autónomo ha 

advertido que el FEES podría reducirse a niveles 

equivalentes al 1% del PIB, poniendo en riesgo su 

función como colchón fiscal. 

Todo incremento en el precio del cobre respecto a 

liquidez para los adultos mayores 

n varias comunas del país, el aumento soste- 

nido en el valor del suelo ha transformado el 

Pago de contribuciones en una pesada carga 

para muchas personas mayores que viven 

de pensiones modestas. Se trata, en la mayoría 

de los casos, de adultos mayores que habitan 

hace décadas en sus viviendas, que no desean ni 

pueden dejar su barrio, pero que enfrentan serias 

dificultades de liquidez para hacer frente a este 

impuesto creciente y, más en general, para hacer 

frente a sus gastos. Es una paradoja dolorosa: 

tener patrimonio, pero no ingresos suficientes 

para sostenerlo. 

No se trata de pobreza estructural, sino de 

descalce entre patrimonio y flujo. La solución 

pasa por permitir que estas personas “liquiden” 

parte del valor de su propiedad sin tener que 

abandonarla. Una alternativa sensata y probada es 

la hipoteca revertida, un instrumento que permite 

alos propietarios hipotecar su casa en favor de 

una institución financiera, recibiendo a cambio 

un crédito que solo se paga al fallecer, usualmente 

a FELIPE MORANDÉ 
ESCUELA DE GOBIERNO 
uc 

“Las compañías de seguros 
de vida podrían ofrecer 
rentas vitalicias con respaldo 
inmobiliario, transfiriendo la 
propiedad de la vivienda a la 
aseguradora, pero permitiendo 
que el pensionado la habite de 
por vida”. 
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¿ los supuestos de base presupuestaria habría podi- 
3 do destinarse a fortalecer este fondo o constituir 

: ahorro. Sin embargo, estos recursos extraordi- 

: narios han sido utilizados para financiar gasto 

: corriente, lo que plantea dudas sobre la sosteni- 

3 bilidad de la política fiscal en el mediano plazo. 

i GUILLERMO YÁÑEZ 
i ECONOMISTA 
  

: Institucionalidad previsional 

: Señor Director: 

: La Superintendencia de Pensiones, tal como la 

: conocemos, cumplió una etapa. Hoy, para garan- 

: tizar la adecuada implementación de una reforma 

: previsional de la envergadura de la aprobada, es 
: necesario dotarla de un nuevo gobierno corpora- 

: tivo, con los contrapesos necesarios para asegurar : 

: decisiones basadas en evidencia y que entreguen 

: garantías a cotizantes, pensionados y al mer 

: cado, especialmente considerando las amplias 

¿ facultades que recaen en su dirección superior 

: uninominal, que exceden la regulación, fiscali- 

: zación y sanción del sistema previsional. Esto es 

: relevante para el diseño e implementación de la 

: nueva licitación de stock de afiliados, consideran- : 
: do sus enormes implicancias en la rentabilidad de ] UR APO 

: los fondos y el costo de las comisiones. E 

: Una ley corta debiera reemplazar la actual 

: dirección uninominal por una colegiada, de tres 

¿ o cinco integrantes, de reconocido prestigio, 

¿ ratificados por el Senado y cuya presidencia sea 

: designada de entre ellos por el Jefe de Estado. No 

: esla panacea, pero replicar un modelo similar a la 

: CMF, el Banco Central o el Consejo de Alta Direc- 

: ción Pública contribuirá a fortalecer la confianza 
: en nuestra institucionalidad previsional en esta 

: nueva etapa. 

registrado crecimiento ni nuevos aportes en 2025. : 
¿DECANO ECONOMÍA, NEGOCIOS Y GOBIERNO USS 
ALEJANDRO WEBER 

  

: Modernización estadística 

: Señor Director: 

: La digitalización del Censo de Población y Vi- 

i vienda 2024 en Chile marcó un hito tecnológico y 

con cargo al valor de la propiedad por parte de los 

herederos. 

Este mecanismo funciona con éxito en países 

con mercados financieros desarrollados, como el 

Reino Unido, Estados Unidos, Australia y España. 

En Chile, sin embargo, existen trabas legales que 

han impedido su implementación eficaz. Por una 

parte, la ley exige contratar un seguro de desgra- 

vamen en toda deuda hipotecaria, algo innece- 

sario en una hipoteca revertida, que se extingue 

precisamente con la muerte del deudor. Por otra, 

la normativa obliga a rematar judicialmente los 

inmuebles cuando se ejecuta una hipoteca, lo que 

resta eficiencia al proceso y lo vuelve poco atrac- 

tivo para los bancos. 

La modificación de estas disposiciones permiti- 

ría abrir un camino para que más adultos mayores 

puedan acceder a esta herramienta. Además, las 

compañías de seguros de vida podrían ofre- 

cer rentas vitalicias con respaldo inmobiliario, 

transfiriendo la propiedad de la vivienda a la 

aseguradora, pero permitiendo que el pensionado 

operativo. Gracias a la colaboración con el Banco 

: Mundial, el Instituto Nacional de Estadísticas 

3 (INE) recolectó los datos mediante entrevistas 

: personales asistidas por dispositivos móviles 

: equipados con la plataforma Survey Solutions, un 

3 software gratuito y de código abierto desarrollado 

¿ por el Banco Mundial para la gestión de encuestas 

y censos. 

: Esto permitió la recolección en tiempo real, 

: validación automática de datos y seguimiento 

: continuo de avances. Además, la integración de 

: mapas digitales y GPS facilitó el trabajo de los 

: 25.000 censistas desplegados en todo el país. El 

: censo evidenció cómo la digitalización mejora la 

: calidad y seguridad de los datos, y cómo sienta las 

bases para futuras encuestas y políticas públicas 

: basadas en evidencia. 

Chile da así un paso firme hacia la modernización 

: estadística, destacando la importancia de invertir 

: en herramientas tecnológicas modernas para 

: fortalecer los sistemas estadísticos nacionales. 

: CARLOS RODRÍGUEZ CASTELÁN 
y GERENTE PRÁCTICA GLOBAL DE POBREZA Y EQUIDAD 
: PARA AMÉRICA LATINA Y EL CARIBE, BANCO MUNDIAL 
  

¿ TALIP KILIC 
GERENTE INTERINO, JEFE PROGRAMA LIVING STANDARDS 

  

: Mercado laboral en crisis 

: Señor Director: 

: Se han conocido angustiantes cifras desde el 

: mercado laboral. Y esto no es casualidad, sino 

: causalidad. Llevamos años con una clase política 

¿ enfocada en proyectos populistas que afectan 

: directamente la inversión y a las empresas, 

: especialmente a las PYME. Hoy enfrentamos un 

: desafío crucial: destrabar la permisología, que 

: ha frenado proyectos clave para el desarrollo y 

: establecer reglas claras y estables. La incertidum- 

: bre legislativa desalienta la inversión y frena el 

: crecimiento. Chile necesita decisiones valientes, 

visión de largo plazo y un compromiso real con el 

¿ desarrollo. No podemos permitir que la burocra= 

¿ cia ni el populismo sigan frenando el progreso. 

: CARLOS PÉREZ.COTAPOS U. 

  

la habite de por vida. Para ello, probablemente 

habría que ajustar también las normas sobre re- 

servas técnicas y securitización, de modo de per- 

mitir estructuras eficientes para operaciones que, 

individualmente, pueden ser de monto reducido. 

Naturalmente, existen reticencias culturales 

que no deben ser subestimadas. Para muchos 

adultos mayores, el uso de su vivienda como 

garantía implica una merma en la herencia para 

sus hijos, un tema emocionalmente sensible. Sin 

embargo, se pueden pactar fórmulas intermedias. 

Además, en muchos casos, la pérdida patrimonial 

es parcial, especialmente cuando el inmueble 

sigue revalorizándose en el tiempo, como ha sido 

la norma en Chile durante los últimos 15 años. 

Dar viabilidad legal y cultural a estos ins- 

trumentos es una forma concreta de cuidar a 

nuestros mayores, reconociendo el valor de sus 

viviendas y permitiéndoles vivir con mayor tran= 

quilidad económica en el lugar que han elegido 

para envejecer. Es un acto de justicia y de sentido 

común.
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