
La mina obtiene alrededor de mil toneladas de cobre al día, por lo que

una interrupción de sus actividades tendrá una repercusión.

El accidente en la división El Te-
niente de Codelco, que dejó un
trabajador fallecido, nueve he-
ridos y cinco mineros atrapa-

dos, paralizó completamente las activi-
dades de la mina subterránea más gran-
de del mundo.

Según informó ayer la ministra de
Minería, Aurora Williams, el accidente
minero fue definido “de gran alcance”,
lo que implicó emitir una medida pro-
visional de paralización de las operacio-
nes subterráneas. 

Pese a que la minería subterránea
reviste riesgos de accidentes por ex-
plosiones de rocas o derrumbes, en
Chile no se registraba un evento de es-
te tipo con potencial de tantas vícti-
mas desde hace décadas, dice Isaac
Paredes, practice leader en Evaluación
GEM Mining Consulting. En febrero
de este año, un derrumbe en una mina
en Copiapó dejó tres fallecidos. Un
número mayor de víctimas fatales no
se produce desde 1994, cuando una
explos ión en la mina de carbón
Schwager cobró 21 vidas, indica.

El peor accidente minero en la histo-
ria de Chile se registró también en El Te-
niente —en 1945, cuando no era propie-
dad de Codelco. En esa instancia hubo
355 mineros fallecidos. 

La división clave de Codelco

El Teniente, ubicada en la comuna de
Machalí, es la división más productiva
de Codelco. La mina obtuvo 356,4 mil
toneladas de cobre en 2024, equivalen-
tes al 25% de la producción de toda la
estatal ese año, según Cochilco. En ma-
yo de 2025, El Teniente produjo 30,2
mil toneladas, el 23,2% de todo lo obte-
nido por Codelco en ese mes.

La búsqueda de los cinco trabaja-
dores atrapados es la prioridad de la
estatal. En cuanto al tiempo que po-
dría permanecer paralizada la mina,
el presidente de Codelco, Máximo
Pacheco, respondió que “el lugar
donde se ha producido este movi-
miento sísmico y donde se ha produ-
cido este accidente es un área de la
mina. Estamos concentrados en re-
solver el tema de las personas atrapa-
das en esa área y después de eso to-
maremos una decisión”.

Sin embargo, precisó que la planta
concentradora, la refinería y la fundi-
ción de El Teniente siguen operando.
“Este accidente se ha producido en la
mina, en un sector de la mina, y por lo
tanto, todas las otras instalaciones están

en condiciones de operar. El área afecta-
da por este accidente no compromete al
resto de la mina”, dijo Pacheco.

Impacto en la producción

Expertos anticipan que el evento im-
pactará la producción y las finanzas de
Codelco, efecto que aumentará con el
paso de los días de inactividad. Si se
considera la producción mensual de El
Teniente entre enero de 2022 y mayo de
2025, la división produce alrededor de
mil toneladas de cobre fino al día. 

“Si la suspensión se extendiera, diga-
mos, una semana, estaríamos hablando
aproximadamente de 7 mil toneladas
menos de cobre producidas, lo que im-
pactaría las metas trimestrales de Co-
delco o, incluso, su meta anual”, co-
menta Paredes. El impacto podría verse
mitigado por la continua operación de
la planta concentradora y de la fundi-
ción, y elevando la tasa de procesamien-

to una vez se retomen las operaciones,
pero indica que “un déficit temporal de
producción podría ser inevitable”. 

Además, el accidente se dio en una
zona clave para la producción de El Te-
niente. “Que haya ocurrido en Andesi-
ta, una de las tres áreas subterráneas ac-
tualmente en operación y clave dentro
del proyecto Nuevo Nivel Mina, es es-
pecialmente sensible, considerando
que este sector estaba ad portas de entrar
en producción regular, según reportes
de Codelco al cierre de marzo”, indica
Juan Carlos Guajardo, director ejecuti-
vo de Plusmining.

Andesita representaría una porción
relevante del volumen productivo sub-
terráneo. “El incidente implicará una
postergación en su puesta en marcha,
afectando directamente la continuidad
operacional y el ramp-up productivo del
Nuevo Nivel Mina, el cual es clave para
extender en 50 años la vida útil de la mi-
na (…) Es razonable esperar impactos
no solo en producción, sino también en
los costos operacionales y en la planifi-
cación del ramp-up”, comenta. 

La producción esperada de El Te-
niente este año era de 336,5 mil tonela-
das. Debido a su peso dentro de Codel-
co, cualquier interrupción prolongada
en su operación tendrá efectos “sobre el
cumplimiento de metas anuales, sobre
el flujo de caja de la estatal y sobre las
proyecciones de aporte fiscal de la com-
pañía, aunque todo esto queda sujeto a
la evaluación técnica que se hará una
vez que las condiciones lo permitan”,
afirma Guajardo.

Los problemas sísmicos

Pese a que la magnitud del sismo —de
4,2, según el Centro Sismológico Nacio-
nal— fue inusual, los movimientos telú-
ricos son un problema para El Teniente
desde hace años. “El Teniente particular-
mente se ha enfrentado a otros eventos
microsísmicos de magnitud 1 o 2 que ya
pueden generar cierto daño en la mina”,
señala Rodrigo Estay, académico del De-
partamento de Ingeniería en Minas de la
Universidad de Santiago.

“Desde algunos años que El Tenien-
te se está enfrentando a esta situación
bien compleja, que es la profundiza-
ción de la mina. Lo ocurrido va a gene-
rar varios replanteamientos, sobre to-
do en lo que tiene que ver con la seguri-
dad sísmica, asociada a los eventos sís-
micos que genera El Teniente a ese
nivel de profundidad”, plantea.

Cómo la tragedia
minera podría afectar 

el resultado de Codelco

CATALINA MUÑOZ-KAPPES EL TENIENTE ES LA DIVISIÓN MÁS PRODUCTIVA DE LA ESTATAL:

servicios mantienen un buen de-
sempeño, la caída en la minería y
un entorno externo incierto están
limitando el ritmo de expansión”,
dijo Marcela Calisto, economista
de Grupo Security.

En un anticipo a las cifras de
Imacec, esta semana el Banco
Central recortó un cuarto de
punto porcentual su tasa de inte-
rés referencial, al 4,75%, lo que
podría dar un mayor estímulo a
la economía.

El peso de la minería

En su medición interanual, la
industria minera se contrajo un
9,6%, y en su variación mensual
cayó un 9,3%. En contraste, el
sector manufacturero creció un
8,3% en 12 meses a junio y 2,2%
desestacionalizado. Los servi-
cios anotaron un alza interanual
del 4,1% y un avance mensual
del 0,4% (ver infografía). 

“Las perspectivas mensuales
cambian significativamente
cuando se excluye la minería”,
remarcó el banco estadouniden-
se JP Morgan.

El ministro de Hacienda, Ma-
rio Marcel, explicó que “la caída
de actividad se debe, fundamen-
talmente, a una disminución de
actividad en la minera Escondi-
da y a la baja actividad que ya al-
gunos meses viene registrando
Collahuasi (...). Siempre la mine-
ría nos da sorpresas”.

La actividad económica anotó
un alza interanual del 3,1% en ju-
nio, una cifra que decepcionó an-
te las expectativas de analistas.
Además, la información entrega-
da por el Banco Central reveló
que la velocidad del crecimiento
mensual arroja una pérdida de
impulso, en un anticipo del me-
nor desempeño que se espera pa-
ra la segunda mitad del año.

El Indicador Mensual de la
Actividad Económica (Imacec)
se situó en la parte baja del rango
que esperaba el mercado (de
3,0% a 4,0% anual). También
fue inferior a las proyecciones de
economistas previamente con-
sultados por el Banco Central,
que habían calculado un incre-
mento del 3,3% en 12 meses.

En su medición mensual, que
se limpia de factores estaciona-
les para así mirar la “velocidad”
de la producción, la economía se
contrajo en 0,4% respecto de
mayo. Los analistas encuestados
por Bloomberg esperaban un
aumento de 0,3%. Se trata de la
segunda caída consecutiva men-
sual del Imacec, pese a que el
mes registró un día hábil más
que en junio de 2024.

“La sorpresa a la baja del Ima-
cec refuerza la expectativa de que
la actividad económica tenderá a
moderarse en los próximos tri-
mestres. Si bien el comercio y los

El negativo desempeño de la
minería se conoce en medio del
accidente en las faenas subterrá-
neas de El Teniente de Codelco.
Dejó una persona fallecida, nue-
ve heridos, cinco trabajadores
desaparecidos y obligó a una
suspensión de la principal ope-
ración de la firma estatal (ver B
1). El impacto productivo podría
reflejarse en el Imacec de agosto,
dependiendo de la extensión en
las labores de rescate y normali-
zación de El Teniente.

Cómo comparar el dato

Con el resultado del Imacec
del sexto mes, la economía

preliminarmente habría regis-
trado un avance del 2,9% en el
segundo trimestre, “algo por
debajo de la proyección implí-
cita del último Informe de Po-
lítica Monetaria (del Banco
Central) de 3,1%”, apuntó Ni-
colás García, economista sé-
nior de Coopeuch.

En tanto, JP Morgan señaló
que el crecimiento general del
segundo trimestre no alcanzó
sus previsiones iniciales, debido
en gran medida a una contribu-
ción inferior de la minería.

En opinión de Marcel, la eco-
nomía “va despegando del
2,0% y se va acercando al 3,0%,
y empezamos a ver cifras de

ese orden de magnitud, tanto
en los datos mensuales como
en los trimestrales, y en el año
móvil terminado en junio”.
Hacia la segunda mitad del
2025, “prevemos una desace-
leración (...) con un crecimien-
to de la actividad no minera
por debajo de su potencial du-
rante dos trimestres consecuti-
vos”, agregó JP Morgan.

En el corto plazo, Security es-
pera para julio un alza intera-
nual del Imacec de 2% y en Coo-
peuch ven un avance del 2,2%.
Un factor que podría incidir en
el desempeño de la actividad en
julio, especialmente en el sector
servicios, fueron las evacuacio-

nes y medidas preventivas por
alerta de tsunami.

Un incierto semestre
que comienza

“Hacia adelante, seguimos
considerando que el desempeño
de la actividad económica estará
muy condicionada al desarrollo
del entorno externo, el cual si
bien no ha sido tan desfavorable
como se pensaba hace unos me-
ses, continúa con un nivel de in-
certidumbre muy elevado. Dado
lo anterior, mantenemos nuestro
pronóstico de un alza de 2,3%
para el PIB el año en su conjun-
to”, dijo Calisto, de Security.

Para el Santander, el mejor de-
sempeño al estimado para la pri-
mera mitad del año entrega un
sesgo al alza a su proyección de
crecimiento anual. Su previsión,
eso sí, es de 2,1%.

Scotiabank apunta que “la
economía va en un claro camino
hacia una expansión del PIB de
2,5%”, que es la cifra que prevé
el Gobierno.

Este escenario que se vislum-
bra para la segunda mitad de es-
te año podría abrir espacio a
eventuales ajustes en política
monetaria hacia fines de año,
“especialmente si la actividad
económica confirma señales de
menor dinamismo”, dijo Calisto.

Tras el desempeño de junio, en
Scotiabank señalan que la impli-
cancia para la política monetaria
es de adicional cautela ante una
aceleración algo mayor a la espe-
rada en la actividad no minera
respecto al escenario base del
Banco Central..

LA ACTIVIDAD REGISTRÓ UN CRECIMIENTO DE 3,1% ANUAL EN EL SEXTO MES, POR DEBAJO DE LO ESPERADO:

Expansión de la economía decepciona en junio y
anticipa una moderación en el segundo semestre

A. DE LA JARA

La velocidad de la producción en Chile se redujo

por segundo mes consecutivo, pese a que ahora

hubo un día hábil más que en junio de 2024.
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¿CAMBIA CON VISA WAIVER “SEGURA”?

El accidente tiene el potencial de convertirse en el episodio con más mineros fallecidos desde 1994. Hasta el cierre de esta
edición, continuaba la búsqueda de los cinco trabajadores atrapados. 
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