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SON LOS MERCADOS | 

Revisión de cifras de empleo 
sacude a Wall Street y capitales 
giran en masa hacia la renta fija 

El Nasdaq perdió 2,24%, el S8/P 500 retrocedió 1,6% y el Dow 

Jones bajó 1,23% al cierre del viernes. A nivel semanal, el 

S2.P 500 se replegó 2,4%, alejándose de sus niveles récord. 

POR BENJAMÍN PESCIO 

se fueron abajo y los bonos se 
fortalecieron este viernes, tras 

lanegativa sorpresa que trajeron las 
nóminas no agrícolas de julio, en un 
clima de inversiones ya enrarecido 
porlos aranceles de Donald Trump. 

El Nasdaq perdió 2,24%, el SEP 
500 retrocedió 1,6% y el DowJones 
bajó 1,23% al cierre de Wall Street. A 
nivel semanal, el SE-P 500 bajó 2,4%, 
alejándose de sus niveles récord. 

A nivel local, el SEP IPSA cayó 
0,3% diario y 0,7% semanal hasta 
los 8.161,33 puntos, afectado en 
gran medida hoy por dos acciones 
dealta ponderación, SQM-B y Latam. 

Las nuevas nóminas no agrícolas 
sacudieron al mercado. "El dato 
principal de 73 mil es una sorpresa 
a la baja, pero quizá lo más pre- 
ocupante sea la revisión neta de 
menos 258 mil en los dos meses 

| asacciones de Estados Unidos 

anteriores", escribió el head global 

de multiactivos en Janus Henderson, 

  

n deja las nóminas 
de mayo en 19 mil y las de junio en 
14 mil. Siestas cifras hubieran sido 
las iniciales hace uno o dos meses, 
habrían cambiado significativamente 
la narrativa del mercado laboral 
durante todo el verano (boreal). 
De hecho, las probabilidades de 
unrecorte de tasas en septiembre 
están aumentando significativa- 
mentetras la publicación de estos 
datos', planteó. 

El precio del dólar en Chile bajó 
$ 3,25 hasta los $969,8 al cierre de 
la jornada, pero marcó un avance 
de $5,8 en cinco días. Y el dollar 
index, que compara al dólar con 
una canasta de pares globales, 
se hundió 1,3% en su peor sesión 
desde el 10 de abril. 

"Este es un cambio muy impor- 

  

tante. Ya teníamos a dos disidentes 
de la Reserva Federal, y el mismo 
presidente Jerome Powell, que 
sin ser partidario de bajar la tasa 
ahora, reconocía que la economía 
venía desacelerándose. Sumando 
el dato del SM manufacturero, que 
también salió más bajo, fue la tor- 
menta perfecta: un mercado en el 
que se venía apreciando el dólar se 
encuentra con datos a contrapelo, 
y eso hace que la depreciación sea 
importante en todo el mundo", dijo 
el gerente de renta fija de Vantrust 
Capital, Juan Pablo Iturriaga. 

En Europa, el continental Euro 
Stoxx 50 se sumergió 2,9% diario 
y 3,5% semanal. Antes de conocer 
las noticias de empleo, las bolsas 
asiáticas cerraron un mal viernes y 
también una semana de pérdidas. 
El más golpeado fue el Hang Seng 
hongkonés, que cayó 1,07% diario 
y 3,5% semanal. 

Trump firmó enla noche del jueves 
el decreto de sus masivas tarifas, 
que finalmente entrarán en vigencia 
el 7 de agosto. Chile se quedó con 
un arancel mínimo de 10% para sus 
exportaciones a EEUU. 

El estratega senior global de 
Edward Jones, Angelo Kourkafas, 
observó que "los mercados bur- 
sátiles mundiales se han visto 
presionados hoy por la reacción 
de los inversionistas a las nuevas 
tarifas arancelarias anunciadas 
por el presidente Trump para una 
serie de países". 

  

Comprando tasas 
La debilidad del empleo en EEUU 

significó un vuelco radical hacia 
los bonos. Así, el rendimiento del 
Tesoro estadounidense a dos años 
se desplomó 27,5 puntos base (pb), 
su mayor caída desde fines de 2023. 

En Chile, los rendimientos de los 

Contenido preparado por 
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su mayor caída desde 

fines de 2023. 
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La cifra de la semana 
  

1 Esta semana el Banco Central de Chile retomó nueva- 

mente los recortes en la TPM, reduciéndola en 25 puntos 

base hasta situarla en un 4,75%, acción que no realizaba 2 

desde diciembre de 2024. 

1 La decisión tomada por unanimidad por parte de los 
miembros destacó que, si bien el panorama externo sigue 
marcado por la incertidumbre por las tensiones comer- 
ciales, a nivel local la economía ha evolucionado acorde 
alo previsto en el último IPoM, percibiendo controlada- 
'mente los riesgos tanto externos como internos. 2022 

Tasa de Política Monetaria 
. 

   

  

2023 2024 

1 Tras la decisión, el tipo de cambio al día siguiente 
se mostró con fuertes presiones al alza (cerca de $8), 

4,15 
31JUL 2025 sólido. 
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pero en su mayoría explicado por una mayor fortaleza 
del dólar a nivel global tras la mantención de tasas por 
parte de la FED y un PIB estadounidense que continua 

1 De concretarse el escenario central del último IPoM, 
el consejo comentó que la TPM irá aproximándose a su 
rango de valores neutrales, siendo este un escenario 
favorable para la renta fija local en los próximos meses.
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