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de la semana

Por Marcela Vélez-Plickert
corresponsal desde Londres

guerra arancelaria

g S R
La frenética cafrera de aranceles no g.a impedido}
que Wall Street se mantenga cerca d® sus récords
historicos. Las tecnolégicas brillan en una temporada*

de los mercados en agosto, un

mes temido por los inversio-
nistas, que han sufrido varias crisis
bursatiles en el octavo mes del afio.
Con practicamente todo el hemisferio
norte de vacaciones, se reduce la
liquidez y aumenta la volatilidad, y
prueba de ello es que el 55% de los
agostos de los Gltimos 30 afios han
sido meses en rojo en las bolsas.

El proverbio que reza que lo (nico
que sube en agosto son las tempera-
turas (en el verano boreal) encuentra
alos analistasintentando calcularlos
efectos dela guerra comercial, los
resultados corporativos del primer
semestre, y la posibilidad de que la
Fed baje la tasa en su reunion de
septiembre.

En Estados Unidos, la proxima
semana estara marcada por la
continuacion de las negociacio-
nes arancelarias. Aunque Trump
ya concreto alzas de tarifas para
unos 70 paises, se mantienen las
conversaciones con mercados
relevantes, como México y China.

Elmartes sera un dia clave, ya que
se conocera labalanza comercial de
EEUU enjulio, cifra que permitira ver
los primeros efectos de los aranceles
en el comercio mundial. El jueves
también habra novedades en EEUU,
con las solicitudes de subsidios de
desempleo e indicadores de acti-
vidad no agricola, que son un buen
parametro para medir la actividad
en ese pais.

L aproximasemanaseralaprimera

macro. El lunes, el protagonismo lo
tendré la lectura final del PMI com-
puesto de la Eurozona de julio, que
se situd en terreno de expansion en
junio (50,6 puntos). Paralelamente,
se publicaran el indice de precios
de produccion de junio del blogue,
después de aumentar su ritmo de
avance a un 0,3% en mayo. Seran
cifras que permitiran ver en qué pie
se encuentra Europa en el inicio de
la nueva era de aranceles.

El jueves, en tanto, destaca la
reunion de politica monetaria del
Banco de Inglaterra, que podria bajar
|a tasa de 4,25% a 4% si es que el
instituto emisor se convence de
que la alta inflacion de alimentos
cedera proximamente.

En Asia, losinversionistas estaran
atentos el martes al PMI chino y
el comportamiento de la balanza
comercial de ese pais en junio, en
medio de una coyuntura de tregua
arancelaria con EEUU.

En Chile, la atencion estara puesta
enel IPC de julio, que se publica el
viernes 8. Las proyecciones prevén
una inflacion de 0,6% por el alza
de las tarifas eléctricas. Cualquier
sorpresa sobre ese umbral, podria
dificultar que el Banco Central
vuelva a bajar la tasa en su reunion
de septiembre.

Siguen los resultados

Los resultados corporativos tam-
bién seran protagonistas la proxima
semana. Los analistas esperan la

de agosto estara cargada de datos

McDonald's, Airbnb y Motorola, que
permitiran tomar el pulso a una tem-
porada de balances que, hastaahora,
hasido positiva, lo que hamantenido
aWall Street cerca de sus maximos,
pese a la guerra comercial.

Segun un informe de Deutsche
Bank, finalmente la inteligencia
artificial [I1A) se esta traduciendo
en ingresos y utilidades para las
compaiiias tecnoldgicas, lo que
ha sido especialmente positivo en
el caso de ambas gigantes esta-
dounidenses. “La Gnica forma de
justificar las valoraciones actuales
de las acciones estadounidenses es
obtener sorpresas positivas en los
beneficios, y eso es precisamente lo
que estan ofreciendo los resultados”,
dijo Pictet a sus clientes.

Por su parte, Bank of America
explica que hoy existe una “ex-
cepcion estadounidense” en el
mercado, que aisla a Wall Street
de las tensiones comerciales. Y la
excepcion se produce por el dina-
mismo de la IAy la capacidad que
han tenido las empresas americanas
para mantener su liderazgo pese al
avance de competidores chinos,
como DeepSeek.

Uninforme de Blackrock mantiene
surecomendacionde sobreponderar
las acciones estadounidenses, y
especificamente el sector tec-
nolégico, pese a reconocer que
la incertidumbre politica ya esta
afectando al crecimiento a nivel
global. £
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VALE SEGUIR DE CERCA...

+ Inflacién en Chile

El préximo viernes el INE informaré sobre el IPC de julio.
Pese al dato negativo de junio, que facilito la baja de tasas
anunciada por el Banco Central la semana pasada, los
analistas mirardn atentos del séptimo mes del afo. Seglin
la Encuesta de Operadores Financieras del BC, el IPC de
julio subiria 0,6% por el efecto del alza en las cuentas de
luz.

* Termometro del empleo

Con un mercado laboral en crisis -discusion electoral de
por medio- los analistas locales valoran los indicadores
que permiten ver con claridad la evolucion del empleo.
El Banco Central publicara el proximo jueves el indice
Mensual de Avisos Laborales de Internet.

+ ;Bajala tasa en Inglaterra?

El proximo jueves, el Banco de Inglaterra bajaria la tasa en
25 puntos base, antes de entrar en un periodo de pausa,
segln los analistas. Aunque el Gobierno britanico ha ce-
lebrado los ultimos recortes, el banco central prefiere ser
cauto ante las senales de que la inflacion de alimentos
aun no vuelve a niveles previos a la pandemia.

+ Termina avalancha de resultados

La proxima semana termina de reportar resultados el
grueso de las grandes compariias en Estados Unidos y
Europa. Los inversionistas estaran atentos a las ga-
nancias de Pfizer el martes; Novo Nordisk, Bayer, Uber,
McDonald’s y Airbnb el miércoles; mientras gue el jueves
reportaran Metlife, Warner Bros, Eli Lilly, Motorola y
Siemens.




