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Fondo Autónomo de Protección Previsional 
inició sus operaciones con Enrique Marshall 
en la presidencia 

Rosario Celedón desempeñará la vicepresidencia y se concretó la 
llegada de Sergio Soto como director ejecutivo. 

El Fondo Autónomo 
de Protección Pre- 
visional (FAPP) inició 
sus operaciones este 
viernes. 

Se trata de la nueva 
entidad quese creó con 
la reforma de pensio- 
nes y que tendrá como 
rol gestionar el Seguro 
Social. 

El puntapié inicial 
se dio en la mañana, 
cuando se llevó a cabo 
la primera sesión del 
consejo directivo del 
administrador del FAPP, el que según se determinó, 
estará presidido por el economista Enrique Marshall; la 
abogada Rosario Celedón en la vicepresidencia, además 
del economista Rodrigo Caputo, el exgerente general 
de la Asociación de Bancos, Ricardo Matte y la abogada 
Soledad Huerta, como consejeros. 

En la sesión -que se realizó en las oficinas ubicadas en 
Santiago Downtown, en pleno centro de la capital- se 
constituyó formalmente el consejo directivo, al cual le 
corresponderá la dirección superior del administrador. 
Además, el consejo nombró al ingeniero comercial y 

exCEO de Santander Asset Management, Sergio Soto, 
como director ejecutivo, tal como como lo adelantó DF. 

  

El consejo del FAPP está integrado por Rodrigo Caputo, Rosario 
Celedón, Enrique Marshall, Soledad Huerta y Ricardo Matte. 

El profesional estará 
acargo de la dirección 
administrativa y técnica 
del administrador. 
“Desde hoy, y tal 

como venimos hacien- 
dodesde que fuimosra- 
tificados por el Senado, 
trabajamos para cons= 
truir una institución 
robusta, de carácter 
técnico y autónomo, 
que pone en el centro 
de su gestión elinterés 
de los trabajadores de 
Chile”, dijo Marshall. 

En esalínea, expresó que “asumimos esta tarea con la 
convicción de que una administración eficiente, diligente 
y transparente de los recursos destinados a financiar las 
prestaciones del Seguro Social previsional, así como el 
debido resguardo dela sustentabilidad financiera de este 
fondo, contribuirán a complementar las pensiones y, de 
esta manera, a mejorarla calidad de vida de los actuales 
y futuros pensionados”. 

En los próximos meses, el FAPP deberá realizar una 
licitación para la administración de la cartera de inver- 
siones del fondo. Mientras esto no ocurra, la gestión le 
corresponderá a la Tesorería General de La República 

  

Donald Trump despedirá a la jefa de estadísticas 
laborales de EEUU tras débil informe de empleo 

El mandatario dijo que reemplazará a Erika McEntarfer de la Oficina de 
Estadísticas Laborales por "alguien mucho más competente". 

Donald Trump señaló que des- 
pedirá a la jefa de la agencia de 
estadísticas laborales de Estados 
Unidos tras un débil informe 
de empleo, en una medida que 
podría alimentar preocupaciones 
sobre su intento de influir en los 
datos independientes que siguen 
el pulso de la mayor economía 
del mundo. 

Trumpafirmó en su plataforma 
Truth Social que ha ordenado 
a su equipo despedir a Erika 
McEntarfer, comisionada de la 
Oficina de Estadísticas Labora- 
les, quien fue nombrada por Joe 
Biden en 2023. 

“Será reemplazada por alguien 
mucho más competente y calificado. Cifras importantes 
como estas deben ser justas y precisas, no pueden ser 
manipuladas con fines políticos”, escribió Trump, en 
una publicación en la que, sin aportar pruebas, acusó a 
McEntarfer de haber alterado los datos para favorecer 
al expresidente. 

La Oficina de Estadísticas Laborales es una de las 
principales agencias encargadas de recopilar estadísticas 
utilizadas por inversionistas, economistas y responsa= 

Erika McEntarfer, jefa de la 
Oficina de Estadísticas Laborales. 

  

bles de políticas públicas para 
analizar los datos económicos 
de EEUU. Produce el informe 
mensual de empleo, así como 
cifras sobre precios al consumi- 
dor y al productor, entre otras 
métricas clave. 

La agencia forma parte del 
Departamento de Trabajo, pero 
su mandato es elaborar estadís- 
ticas sin influencias políticas. 

La decisión de Trump este 
viernes llegó apenas unas ho- 
ras después de que el informe 
laboral de julio mostrara que el 
crecimiento se había desace- 
lerado drásticamente en los 
últimos tres meses. Lascifras de 

mayo y junio fueron revisadas ala baja tras su publicación 
inicial, a medida que la BLS recibió más información. 
“Despedir al jefe de la BLS con el objetivo de hacer que 

las estadísticas económicas se ajusten a la voluntad del 
presidente no es algo propio de una economía del primer 
mundo”, dijo Steven Blitz, economista jefe para EEUU 
en TS Lombard. 

“La derecha ha creído durante años que los estadísticos 
manipulan las cifras”, agregó. 
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Señales de un nuevo 
ciclo de inversión 

inmobiliaria 

  

Por: Ruperto Lira, 
gerente Portafolio Real Estate de 

SURA Investments 

Sin duda han sido años desafiantes para 
el mercado inmobiliario en Chile, lo que 
se ha visto reflejado en los portafolios 
expuestos a esta clase de activo. Facto- 
res como el alza en las tasas de interés, 
los retiros de los fondos de pensiones, la 
fuga de capitales al extranjero, cambios 
conductuales postpandemia, restriccio- 
nes crediticias y el incremento en costos 
de construcción, arrastraron a esta in- 
dustria hacia una fase recesiva, tras un 
período de auge que duró hasta 2019. 

En estos períodos es fundamental re- 
cordar que la inversión inmobiliaria es 
de largo plazo. Los ciclos, como el que 
acabamos de atravesar, forman parte del 
comportamiento histórico de esta clase 
de activo, estrechamente ligada al ciclo 
económico y financiero. 

Hoy el mercado comienza a mostrar se- 
ñales que anticipan una recuperación. 
Los distintos segmentos de renta inmo- 
biliaria presentan indicadores estables, 
permitiendo proyectar flujos futuros con 
mayor certidumbre. Esto se refleja, por 
ejemplo, en el segmento de oficinas, con 
una vacancia estable en torno al 10%; en 
la recuperación de la ocupación en renta 
residencial, que alcanza el 95%, absor- 
biendo la nueva oferta; y en el sector 
industrial, donde la vacancia retorna a 
un nuevo equilibrio, bajo el 10%. Parale- 
lamente, el financiamiento ofrece condi- 
ciones progresivamente más favorables, 
elemento clave para el dinamismo del 
sector. Todo esto ocurre mientras los ac- 

tivos inmobiliarios aún presentan ajustes 
en sus valoraciones, producto principal- 
mente del alza en las tasas de descuento. 

Comienza a configurarse un escenario 
más favorable, lo que podría marcar el 
inicio de un nuevo ciclo de inversión in- 

mobiliaria. Durante estas etapas de recu- 
peración, la fijación de precios median- 
te análisis racionales prima por sobre la 
especulación. De esta forma, es posible 
acceder a inversiones con menor riesgo, 
flujos estables y retornos atractivos du- 
rante todo el período de expansión.    
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