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Joe Lowry, conocido internacionalmente como “Mister Litio”:

“El invierno del litio ha terminado”,
afirma experto en mercado del mineral

MARCOS BARRIENTOS DORNER

“El invierno del litio ha termi-
nado”, cree Joe Lowry, presi-
dente de la consultora Global
Lithium LLC y mejor conocido
como “Mister Litio”.

Asflo explicé en su dltimo péd-
cast “The Global Lithium”. Si bien
“Mister Litio” no realiza asesorias
de inversidn, si informé que tiene
posiciones en acciones de litio co-
mo Lithium Americas, Lithium
Argentina, Standard Lithium y
Pilbara, en medio de un portafolio
accionario que también incluye a
grandes tecnoldgicas como Ap-
ple, Google y Netflix.

“Mister Litio” es optimista
con el litio, fundamentalmente,
debido a que las autoridades chi-
nas estdn tomando medidas, co-
mo detener la produccién en al-
gunas minas de litio, reconocien-
do la necesidad de un precio de
incentivo mds alto hacia el largo
plazo. Asi, proyecta que el precio
del litio llegard a US$ 20.000 la
tonelada a finales de la década.

“Las recientes decisiones gu-
bernamentales de China en for-
zar la detencién de mineria de le-
pidolita y de salmuera en Shan-
ghdi es un indicador de que se
han dado cuenta de que algo tie-
ne que cambiar”, asegurd Joe
Lowry. “Esto puede parecer
contraintuitivo porque China
eché a andar la minerfa de lepi-
dolita para hacer bajar el precio,
pero fueron demasiado lejos:
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La detencién de la produccién en algunas minas chinas
y el fin del exceso de inventario del metal son, en su opinidn,
dos indicadores de que su cotizacién se recuperara.
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hoy hay muchos actores per-
diendo dinero, lo que no hace
sentido econémico”.

En este contexto, “creo que
los chinos son sabios en saber
que el precio del litio necesita
devolverse hacia el precio de
incentivo de los productores
occidentales para mantener el
balance de la oferta y demanda
balanceada en el largo plazo”,
apuntd. “Esto, porque fuera de
China no hemos visto la canti-

Lowry pro-
yecta que el
precio del litio
llegara a US$
20.000 la

| tonelada a
finales de la
década.

dad de inversién necesaria para
asegurar el abastecimiento dela
produccién que la industria del
litio necesita”.

“Si bien no espero que las mi-
nas de litio estén paralizadas
tanto tiempo, si creo que con lo
ocurrido en la Bolsa de Futuros
de Cantén y el precio al contado
(spot), yase ha alcanzado un piso
hace varias semanas”, sostuvo.
“Ahora iremos hacia una recu-
peracién lenta porque no creo
que tengamos una alza significa-
tiva a corto plazo hacia los US$
15.000 la tonelada”.

Y el nuevo ciclo seria mds vo-
latil que los anteriores, siendo
clave en su duracién aspectos

como las innovaciones tecnolé-
gicas y la geopolitica, sefiala.

En cuanto al inventario de li-
tio, explica que este ya tuvo su
punto mds alto en octubre del
2024 y que “el exceso de inven-
tario ya no estd”. Asi, niveles
cercanos entre 80.000 y
100.000 toneladas “hacen senti-
do silo miras en una perspectiva
de la demanda de litio en térmi-
nos de semanas”.

Demanda

Respecto a los factores clave
que mueven la demanda de litio,
indicé que no solo hay que po-
ner atencion solo a las ventas de
autos eléctricos, sino también a
la demanda de baterias.

Esto, en un contexto en que
“muchos se han dado cuenta de
que las baterfas de almacena-
miento de la energfa ya alcanzan
el 20% de la demanda”, argu-
mentd. “Al ver lo que sucede con
la inteligencia artificial se ve que
la demanda del litio va de au-
mento en aumento y que esta-
mos en una transicion hacia una
historia de la demanda”, dice,
subrayando que la narrativa de
la oferta disminuye.



