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que se esperaba (de acuerdo con la 

reforma), debían asumir órganos 

estatales”. 

Ajuicio de LyD, la consecuencia de 

este diseño traería fragmentación 

institucional y mayor complejidad 

de cara alos beneficiarios, “quienes 

deberán transitar entre el IPS y las 

AFP para el reconocimiento y pago 

de sus beneficios”. 

Además, el centro de estudios 

estimó que la situación contraviene 

el principio de “ventanilla única” 

que inspira la modificación del SIS. 

Asimismo, alertó que introduce 

disposiciones transitorias que afec- 

tan la regulación de los contratos 

vigentes del SIS, lo que podría ser 

inconstitucional. 

El centro de 
estudios también 
advirtió que el 

proyecto introduce 
ISposiciones 
transitorias 

que afectan la 
regulación de los 

contratos vigentes 
del SIS, lo gue podría 
ser inconstitucional. 

Funciones 
El back office (cobro, recaudación, 

registro, etc), además de análisis de 

cobertura; otorgamiento y cálculo 

de los beneficios; y pago son fun- 

ciones que según la ley debían ser 

traspasadas al IPS o al FAPP, lo que 

no ocurriría con la iniciativa que se 

está discutiendo en el Congreso. 

Para la investigadora de LyD, 

Ingrid Jones, el proyecto “pone en 

riesgo la sostenibilidad financiera 

del seguro social y del FAPP”. 

Esto, porque la iniciativa “no es 

consistente con lo mandatado en 

la reforma de pensiones: el tras- 

paso al seguro social no es pleno, 

al contrario, aumenta la burocracia 

y la complejidad en la atención de 

afiliados; tampoco aborda mejoras 

en su funcionamiento ni normas 

que aseguren su sostenibilidad”. 

La economista catalogó lo anterior 

como “muy preocupante, pues el 

incremento de la siniestralidad, 

que se traduce en aumentos de la 

prima del seguro, es una amenaza 

no solo para el Seguro Social, sino 

que también para el FAPP”. 

Sobre los cambios que, a su juicio 

debieran impulsarse, Jones planteó 

quese debieran “incorporar mejoras 

que permitan terminar con abusos 

del sistema” y manifestó que “ho- 

mologar el SIS al modelo del seguro 

de accidentes del trabajo y que las 

pensiones se paguen hasta la edad 

de jubilación, son propuestas que 

deben ser consideradas”. 
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Lo que viene para el IPSA tras 

cortar su histórica racha en julio 

POR SOFÍA FUENTES 

ELIPSA puso fin a su racha alcista 

que se extendió por un período 

de 12 meses y cerró julio con una 

caída de 0,57%. 

El punto más alto del ciclo fue 

enero, cuando el selectivo subió 

más de 7,30%, tras la aprobación 

de la reforma de pensiones. La 

rentabilidad acumulada, en tanto, 

alcanzó 25,7%. 

Para el subgerente de estrategia 

de Bci Corredor de Bolsa, Alexis 

Osses, esto no solo significó el 

cierre de un período positivo, sino 

Ml Desde 1991, el IPSA 
no tenía un ciclo 
alcista que durara 
doce meses. Este 
lunes volvió a subir. 

que, además, el selectivo igualó 

un récord de duración que no se 

registraba desde 1991, cuando entre 

octubre de 1990 y septiembre del 

año siguiente, el alza acumulada 

fue de 153,05%. 

A juicio del gerente general 

de BTG Pactual Corredores de 
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Bolsa, Hugo Rubio, el retroceso 

“se relaciona con una toma de 

utilidades”, impulsadas por el 

ruido positivo que ha generado la 

candidata del oficialismo, Jeanette 

Jara, y aseguró que el ajuste provino 

principalmente de extranjeros. 

Punto de inflexión 
A pesar del tropiezo, Osses 

matizó, precisando que “el fin de 

una racha no necesariamente es 

una señal bajista, sino un punto de 

inflexión que nos obliga a analizar 

en profundidad lo que se viene los 

próximos meses”. 

Advirtió que agosto es un mes 

“en el que se tiende a tener retor- 

nos negativos”, y el rendimiento 

promedio desde 1989 es de caídas 

de 0,71%. 

En la sesión de este lunes -co- 

rrespondiente a la segunda jornada 

de agosto- el IPSA cerró con alzas 

de 0,59% a 8.209 puntos. 

El operador de renta variable 

en Vector Capital, Jorge Tolosa, 

proyectó que el IPSA podría escalar 

hasta los 8.580, “siempre que se 

mantenga un entorno de tasas fa- 

vorable y cierta estabilidad política 

tanto local como internacional”. 
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