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Preocupacion por escenario fiscal

El Ministerio de Hacienda deberia ratificar su compromiso con el balance estructural y aplicar los ajustes de gasto
correspondientes para enmendar el rumbo. De lo contrario, corremos el riesgo de seguir incumpliendo las metas fiscales.

a preocupacion sobre el deve-

nir de las finanzas publicas no

amaina. Los recientes informes

publicados por la Direccion de

Presupuestos (Dipres) aumen-
taron la inquietud sobre las proyeccio-
nes de ingresos y el resultado esperado
del déficit fiscal durante el 2025.

La Dipres informo que, a junio, los
ingresos fiscales crecieron apenas 4,3%
anual, muy por debajo del 8,4% necesa-
rio para cumplir la meta prevista para
este ano. Asi, mientras la gran mineria
mostré un sorprendente aumento de los
ingresos de 90,2% en los ultimos 12 me-
ses, el resto de los contribuyentes crecio
un modesto 1,5% en igual periodo.

En paralelo, el gasto publico, si bien
redujo su expansion al 2,7%, el gasto en
personal y bienes, junto con aquel en
servicios, mantienen ritmos de creci-
miento elevados -8,1% y 11,3% respec-

tivamente-, mientras que la inversion
publica sufrié una caida de 35,1% en
junio, tras cinco meses de fuerte dina-
mismo.

Desde enero, la recaudacion acu-
mulada ha quedado sistemdticamente
rezagada en sus proyecciones. La suma
de los desvios alcanza a US$ 3.300 mi-
llones menos de lo previsto en la Ley
de Presupuestos, desviacion que ya ad-
virtieron las agencias clasificadoras y
analistas del mercado durante el debate
de septiembre pasado. Para alcanzar la
meta de recaudacion tributaria, los in-
gresos deberdn crecer a dos digitos en el
segundo semestre, desafio que se agrava
si se considera que los US$ 1.000 millo-
nes extraordinarios por la repatriacion
de capitales y el impuesto sustitutivo se
contabilizaron a fines de 2024.

El déficit también se ha ido deterio-
rando: de un -1,1 % del PIB proyecta-

do el ano pasado, la Dipres reajustd
la meta a -1,6 % en febrero y, segun el
ultimo IFP trimestral, ahora se estima
en -1,8 %. Ladirectora del servicio atri-
buyo esta nueva desviacion al factor
tipo de cambio; con todo, el Ministerio
de Hacienda deberia ratificar su com-
promiso con el balance estructural y
aplicar los ajustes de gasto correspon-
dientes para enmendar el rumbo. De
lo contrario, corremos el riesgo como
pais de incumplir por tercer afio con-
secutivo las metas fiscales.

El Consejo Fiscal Autonomo (CFA) ha
sefialado en reiteradas oportunidades
que, para cumplir la meta de balance
estructural, el gobierno debe elevar el
ajuste de gasto e incorporar medidas
administrativas y legislativas con sen-
tido de urgencia. Cabe recordar que el
Ministerio de Hacienda, para apoyar
en esta tarea, convoco a principios de

mayo a una comision de expertos para
realizar recomendaciones sobre posi-
bles ajustes al gasto publico. El Ejecu-
tivo deberia asumir aquellas medidas
que generen consensos amplios y el
Congreso comprometerse con celeridad
a su aprobacién, de modo que sean fac-
tibles de aportar en la reduccion de las
desviaciones fiscales de la meta de ba-
lance estructural del presente afno.
Chile arrastra un déficit estructural
de mas de quince afnos, agravado por la
recaudacion insuficiente de la reforma
tributaria del segundo gobierno de la
Presidenta Bachelet. Aunque el actual
gobierno retird los estimulos de gasto
extraordinario generados durante la
pandemia, esa medida no ha bastado
para recuperar el equilibrio fiscal. Sin
ajustes adicionales antes de fin de afo,
la proxima administracion afrontard un
panorama aun mas complejo.



