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CRU estima de momento unimpacto
acotado de suspension de El Teniente yuna
reapertura paulatina

El analista Nicolds Muiioz de la consultora especializada en mineria con sede en Londres estima unas 10
mil toneladas menos de produccion, lo que influirfa moderadamente en la meta del afio de la corporacion. Eso
si, advirtio, siempre y cuando la paralizacion no se prolongue.

IGNACIO BADAL

CRU es una de las consultoras especiali-
zadas en metales y commodities mds reco-
nocidas del mundo. Anualmente realiza en
Chile la mayor conferencia global del mer-
cado del cobre. Por eso se le escucha como
una voz autorizada.

Y la tragedia de El Teniente, que provoco el
fallecimiento de seis trabajadores y la para-
lizacion de lo que hoy es la mayor operacion
productiva de Codelco, es un suceso que
han seguido atentos, dado el impacto que
este accidente pudiese tener tanto en la pro-
pia corporacion estatal, como en la oferta de
cobre global.

El analista de oferta de cobre de CRU
Group, Nicolds Mufioz, realizé una evalua-
cion preliminar de la situacion y determind
que, mas alld de las lamentables pérdidas de
vidas humanas, el efecto que hasta ahora se
prevé en términos operativos, productivos y
financieros es acotado.

El ano pasado, El Teniente produjo 356 mil
toneladas métricas de cobre fino en concen-
trados y dnodos. Segtin las proyecciones de
CRU, esta division iba a producir cerca de
310.000 toneladas de cobre fino en 2025.
“De esta cifra, un 85% provendria de la mina
subterrinea, un 8% del reprocesamiento de
relaves y un 7% del rajo abierto”, explico

Muioz.

El drea productiva afectada por derrum-
bes y donde se encontro al primer falleci-
do al interior de la mina fue en el proyecto
Andesita. Las otras cinco victimas fatales
se encontraban en un drea de transporte
denominada Teniente 7.

Andesita forma parte de los llamados
proyectos estructurales de El Teniente, que
buscan extender la vida util de la mina por
unos 50 afios y ampliar su produccion a
mads de 400 mil toneladas. Aunque inicié

su produccion en septiembre del afo pasa-
do, todavia se encuentra en fase de desarro-
llo, por lo que se preveia que el inicio efecti-
vo de su operacion ocurriese en el segundo
trimestre de 2025. Por lo visto, atin esa etapa
no estaba concluida. Se espera, sin embargo,
que esta iniciativa aporte en régimen del or-
den de las 70 mil toneladas de cobre por ano
en la proxima década.

El analista de CRU calcula que este ano
Andesita aportard unas 10.000 toneladas
de cobre fino, “con un valor potencial de

Cuprera dice que todavia no puede cuantificar los
efectos de la paralizacion por tragico accidente

EMILIANO CARRIZO

Este lunes terminaron las labores de
rescate en la mina El Teniente de Codel-
co. Esto, luego de que la estatal terminé
los trabajos para encontrar al sexto y ul-
tima victima fatal que se encontraba en
la zona afectada por un derrumbe el jue-
ves 31 de julio pasado.

Ante este contexto, Codelco reporto lo
sucedido ante la Comisién para el Mer-
cado Financiero (CMF). “El evento sismi-
€O, cuyas causas se investigan, se registro
aproximadamente a las 17:34 horas del
citado dia, tras lo cual Codelco procedié
de inmediato a la suspension de las fae-
nas, activando los protocolos de emer-
gencia correspondientes, realizando las

labores de rescate, avisando a las auto-
ridades competentes e iniciando la in-
vestigacién que permita determinar sus
causas”, asegur6 Codelco. Ante el regu-
lador, la minera afirmé que se realizaron
“los maximos esfuerzos y desplego todos
los recursos disponibles para la gestion
de esta emergencia y el rescate de los tra-
bajadores atrapados en la mina”.

“Ademas, se dispuso el acompanamien-
to y apoyo continuo a las familias de los
trabajadores afectados y a los equipos de
trabajo que se han visto impactados por
este suceso”, agrego. En el documento
también se mencioné que otros nueve
trabajadores quedaron “con lesiones de
diversa consideracion”.

De cara a los siguientes pasos, Codelco
coment6 que “las autoridades compe-
tentes también han iniciado las investi-
gaciones de rigor”, y que Sernageomin
ordend la paralizacion de las operacio-
nes subterrineas de El Teniente, la cual
se mantiene vigente.

Sin embargo, la estatal dijo que no po-
dria estimar el impacto econémico para
sus operaciones: “Los efectos de esta pa-
ralizacion atin no es posible cuantificar-
los™, concluyd.

Codelco detallé que necesita conocer
los “alcances y extension” de la medida
del Sernageomin. “En tanto se disponga
de mayores antecedentes, se procederd a
actualizar esta informacion”, explico. @

US$95 millones en ingresos”. “Por lo tanto,
el impacto directo de su paralizacion sobre
la produccion anual total es relativamente
acotado”, agrego.

No obstante, el efecto en la operacion total
de El Teniente va a depender de cémo evo-
lucionen las pesquisas que aun desarrollan
expertos del Servicio Nacional de Geologia y
Mineria (Sernageomin), puesto que ain no
levantan la paralizacion de las faenas. Tanto
el lunes como el martes ingresaron del or-
den de 5 mil trabajadores a realizar labores
de mantencion menores.

“El impacto indirecto asociado al cierre
temporal de otras dreas productivas, mien-
tras se desarrollan las investigaciones y eva-
luaciones, podria ser mds significativo”,
advirtio Munoz, dado que no existe todavia
claridad respecto a la reapertura.

Asiy todo, dijo que es posible dimensionar
preliminarmente el efecto: “La mina subte-
rranea de El Teniente, en conjunto, produce
unas 750 toneladas de cobre fino al dia, lo
que equivale a ingresos diarios por US$7,5
millones y utilidades aproximadas de US$5
millones, dado que El Teniente es una de las
operaciones con menores costos operativos
anivel mundial”.

El lunes, otro especialista del mundo del
cobre, Juan Carlos Guajardo, de Plusmi-
ning, calcul6 una pérdida diaria de ingresos
de unos US$9 millones. Y el director ejecu-
tivo de GEM Mineria, Juan Ignacio Guzman,
estim6 que la division dejarfa de producir
entre 10 mil y 20 mil toneladas por la deten-
cion de la faena.

“En resumen”, sostuvo Mufioz, “estima-
mos una caida base de 10.000 toneladas, a
la que se sumaria una pérdida variable en
funcion del nimero de dias de paralizacion
total o parcial de la mina”.

Alertas e interrogantes

La proyeccion de Codelco para este afio es
una produccion directa (sin considerar su
participacion en El Abra ni en Anglo Ame-
rican Sur ni en Quebrada Blanca) de unas
1.390.000 toneladas. “Una paralizacién
prolongada de El Teniente impactard este
objetivo, aunque es dificil anticipar la mag-
nitud exacta, dada la naturaleza del evento”,
sefalo Mufoz, aunque resalto que “Codel-
co ha demostrado capacidad de resiliencia
frente a caidas productivas, apoyada en sus
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otras cinco operaciones directas”. Y recordd
que solo Quebrada Blanca, controlada por
Teck y donde Codelco tiene un 10% que ad-
quirio de Enami, le podria aportar del orden
de 20 mil toneladas adicionales.

Muiioz sin embargo planted la interrogan-
te de como este evento podria redefinir los
planes de desarrollo en El Teniente, consi-
derando su actual dependencia de zonas
profundas. “Andesita, Andes Norte (va en
produccion) y Diamante (en construccion
y con entrada estimada para 2027) son pro-
yectos clave para que El Teniente logre re-
cuperar una tasa de produccion cercana a
las 400.000 toneladas de cobre fino al afo a
partir de la proxima década”, alerto.

Respecto a la reapertura, el experto de
CRU previo que este proceso probablemente
serd progresivo por sectores, “a medida que
las evaluaciones de seguridad geotécnica lo
permitan”. Y se atrevio a anticipar que “las
dreas mas distantes, que ademas concentran
mayores niveles de produccion, podrian
reiniciar operaciones en primera instancia,
siempre y cuando se cumplan las condicio-
nes necesarias”.

La consultora también puso el acento en
los riesgos geotécnicos de las minas subte-
rraneas, tomando en cuenta que en mayo
de este mismo ano, la mina Kamoa-Kakula
en la Republica Democratica del Congo (de
tamano un poco menor, pues produjo 204
mil toneladas en 2024) también enfrento
un evento sismico que obligé a detener sus
operaciones y ajustar su planificacién pro-
ductiva.

MERCADO VUELVE A LA CALMA

Tras conocerse el accidente de El Teniente
del pasado jueves, el precio del cobre subié
cerca del 1% el lunes en la Bolsa de Metales
de Londres, aunque luego corrigié parte de
esa alza, en medio de un mercado que ya ve-
nia incierto por las medidas arancelarias de
Donald Trump de la semana pasada.

“Desde una perspectiva de fundamentos,
si bien El Teniente es una de las minas sub-
terrineas mds importantes del mundo, su
produccion estimada para 2025 representa
solo un 1,3% de la produccién mundial de
cobre mina proyectada para el ano, segtin el
CRU. Por lo tanto, su impacto directo sobre
el equilibrio global del mercado es més bien
limitado”, acoté Munoz.

Sin embargo, llamo la atencion sobre la
seguidilla de senales de tension que ha su-
frido la oferta de cobre. “Esto refuerza la
percepcion de que los riesgos en la oferta
continuan siendo elevados, y eso si afecta
en el mercado. Particularmente en el mer-
cado de concentrados de cobre, que hoy se
encuentra muy ajustado (déficit de concen-
trados versus mayor capacidad de demanda
por las fundiciones), cualquier reduccion de
produccion desde El Teniente contribuye a
una mayor escasez”, advirtio, apuntando a
que esta presion adicional golpea a las fun-
diciones, ya que un menor volumen de con-
centrados disponible se traduce en términos
de tratamiento mas bajos, lo que reduce su
rentabilidad. @



