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EXCESO DE INVENTARIOS: POR QUE EL COBRE BAJA DE PRECIO EN LOS MERCADOS
INTERNACIONALES, PESE A LOS EFECTOS DEL ACCIDENTE EN EL TENIENTE

CODELCO

El Teniente produjo 356.000 toneladas de cobre en 2024.

En circunstancias habituales, un ac-
cidente en una mina de cobre suele im-
pactar en los precios del metal en sus
cotizaciones en Londres. El lunes hubo
un pequefio reflejo al respecto, cuando
el cobre se encarecié en 0,9% una vez
conocido que las faenas del yacimiento
de Codelco estarian paralizadas en for-
ma indeterminada. El Teniente repre-
senta el 6,5% del cobre producido en
Chile.

Sin embargo, el martes la cotizacion
de cobre enla Bolsa de Metales de Lon-
dres (LME) lleg6 a US$ 4,35 la libra,
casi medio punto porcentual menos que
el lunes. La explicacion estd en que sim-
plemente el mercado acopié mas cobre
del normal, en estas circunstancias.

Fue ayer cuando se conocieron los
datos de los inventarios de cobre dispo-
nibles enla LME. Llegaron a casi 142 mil
toneladas, el mayor nivel desde marzo.
El incremento que hubo respecto de la
anterior revision responde a una acu-
mulacion en activos en Corea del Sur y

Taiwan, report6 Bloomberg.

Ocurrié que Donald Trump habia
anunciado aranceles del 50% a las im-
portaciones de metal. Y de pronto, la
semana pasada, sorprendié de nuevo
anunciando la exencién completa de
aranceles para el metal refinado (en
catodos), que es justo la principal ex-
portacion de Chile a Estados Unidos.
Asi, numerosos traders comenzaron a
reenviar los excedentes que habian
acumulado en EE.UU. a otros mercados
como una forma de arhitrar ganancias.

"Aunque los participantes del mer-
cado también estan atentos a lo que
ocurre en El Teniente, donde las opera-
ciones siguen detenidas tras el sismo de
la semana pasada, eso no parece in-
quietar al mercado por ahora”, escribid
Ed Meir, analista de metales de Marex
Capital Markets, segtin recoge Bloom-
berg. "Se espera que la produccion se
reanude en breve”.

Durante meses, los operadores se
precipitaron para enviar cobre a Esta-

dos Unidos con el fin de capturar los
precios significativamente mas altos.
Acumularon rapidamente un stock va-
lorado en mas de US$ 5.000 millones
en diversos puertos estadounidenses.
Ahora, esos mismos operadores estan
buscando nuevos destinos para parte
de ese metal, desatando una carrera
por espacio en las bodegas de la LME.

En Chile, seis personas murieron tras
el derrumbe de un tinel tras unsismo en
El Teniente, que representa mas de una
cuarta parte de la produccion de Codel -
co. Las operaciones subterraneas estan
detenidas y —mientras la empresa in-
vestiga las causas— atin no esta claro
cuanto durard el paro ni si implicara
ajustes en las metas de produccion de la
estatal.

El Teniente, una de las mayores mi-
nas subterraneas del mundo, produjo
356.000 toneladas de cobre en 2024.
Ese volumen equivale a mas de un mes
de importaciones chinas de cobre refi-
nado.



