
Taiwán, reportó Bloomberg.
Ocurrió que Donald Trump había

anunciado aranceles del 50% a las im-
portaciones de metal. Y de pronto, la
semana pasada, sorprendió de nuevo
anunciando la exención completa de
aranceles para el metal refinado (en
cátodos), que es justo la principal ex-
portación de Chile a Estados Unidos.
Así, numerosos traders comenzaron a
reenviar los excedentes que habían
acumulado en EE.UU. a otros mercados
como una forma de arbitrar ganancias. 

“Aunque los participantes del mer-
cado también están atentos a lo que
ocurre en El Teniente, donde las opera-
ciones siguen detenidas tras el sismo de
la semana pasada, eso no parece in-
quietar al mercado por ahora”, escribió
Ed Meir, analista de metales de Marex
Capital Markets, según recoge Bloom-
berg. “Se espera que la producción se
reanude en breve”.

Durante meses, los operadores se
precipitaron para enviar cobre a Esta-

dos Unidos con el fin de capturar los
precios significativamente más altos.
Acumularon rápidamente un stock va-
lorado en más de US$ 5.000 millones
en diversos puertos estadounidenses.
Ahora, esos mismos operadores están
buscando nuevos destinos para parte
de ese metal, desatando una carrera
por espacio en las bodegas de la LME.

En Chile, seis personas murieron tras
el derrumbe de un túnel tras un sismo en
El Teniente, que representa más de una
cuarta parte de la producción de Codel-
co. Las operaciones subterráneas están
detenidas y —mientras la empresa in-
vestiga las causas— aún no está claro
cuánto durará el paro ni si implicará
ajustes en las metas de producción de la
estatal.

El Teniente, una de las mayores mi-
nas subterráneas del mundo, produjo
356.000 toneladas de cobre en 2024.
Ese volumen equivale a más de un mes
de importaciones chinas de cobre refi-
nado.

En circunstancias habituales, un ac-
cidente en una mina de cobre suele im-
pactar en los precios del metal en sus
cotizaciones en Londres. El lunes hubo
un pequeño reflejo al respecto, cuando
el cobre se encareció en 0,9% una vez
conocido que las faenas del yacimiento
de Codelco estarían paralizadas en for-
ma indeterminada. El Teniente repre-
senta el 6,5% del cobre producido en
Chile.

Sin embargo, el martes la cotización
de cobre en la Bolsa de Metales de Lon-
dres (LME) llegó a US$ 4,35 la libra,
casi medio punto porcentual menos que
el lunes. La explicación está en que sim-
plemente el mercado acopió más cobre
del normal, en estas circunstancias.

Fue ayer cuando se conocieron los
datos de los inventarios de cobre dispo-
nibles en la LME. Llegaron a casi 142 mil
toneladas, el mayor nivel desde marzo.
El incremento que hubo respecto de la
anterior revisión responde a una acu-
mulación en activos en Corea del Sur y

EXCESO DE INVENTARIOS: POR QUÉ EL COBRE BAJA DE PRECIO EN LOS MERCADOS
INTERNACIONALES, PESE A LOS EFECTOS DEL ACCIDENTE EN EL TENIENTE

El Teniente produjo 356.000 toneladas de cobre en 2024. 
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Estados Unidos está evaluando
formas de equipar los chips con
mejores capacidades de rastreo de
ubicación, declaró un alto funcio-
nario, en un nuevo intento por fre-
nar el flujo de semiconductores fa-
bricados por empresas como Nvi-
dia Corp. hacia China.

Washington se comprometió a
trabajar con la industria para su-
pervisar el movimiento de compo-
nentes sensibles, como parte de un
plan más amplio para combatir el
contrabando y garantizar la su-
premacía tecnológica estadouni-
dense. La semana pasada, Beijing
convocó a representantes de Nvi-
dia para discutir los esfuerzos de
EE.UU. en materia de rastreo de
ubicación y otros supuestos riesgos
de seguridad relacionados con sus
chips H20, de acuerdo con un re-
porte de la agencia Bloomberg.

EE.UU. BUSCA
ELEVAR CONTROL 
Y RASTREO DE
CHIPS CLAVE

“No puede ocurrir que a las regiones se nos trate de
esta manera, donde tengamos que esperar por largos
minutos la presencia de los integrantes de este Consejo
Resolutivo y, en particular, la presencia de la presidenta
de este Consejo Resolutivo”, dijo Rodrigo Mundaca, go-
bernador regional de Valparaíso. 

Se convocó a una nueva sesión del consejo para este
miércoles para votar sobre la propuesta de Enjoy. Desde
la subsecretaría no quisieron emitir comentarios.

Berner es quien preside ese consejo.
La cita estaba programada a las 8:00 horas del mar-

tes. Tras unos 20 minutos esperando a Berner, los go-
bernadores manifestaron su molestia y salieron.

“A las 8 de la mañana los tres gobernadores estába-
mos en punto, al inicio de la sesión. Pero curiosamente no
se pudo realizar la sesión y obviamente no se pudo votar
porque la presidenta, quien convocaba, no llegó”, señaló
René Saffirio, gobernador regional de La Araucanía. 

La resolución a la solicitud de término anticipado de
Enjoy a la operación de las licencias de los casinos de Viña
del Mar, Coquimbo y Pucón debía definirse ayer en el
Consejo Resolutivo de la Superintendencia de Casinos de
Juego (SCJ). Sin embargo, la decisión se suspendió de-
bido a la molestia que se generó entre los gobernadores
regionales de Valparaíso, Coquimbo y La Araucanía. ¿La
razón? Acusaron una “falta de respeto” por el retraso de
la subsecretaria de Hacienda, Heidi Berner, a la sesión.

GOBERNADORES REGIONALES SE MOLESTAN POR “RETRASO” DE LA SUBSECRETARIA DE HACIENDA
Y SE POSPONE LA VOTACIÓN PARA DEFINIR EL DESTINO DE LICENCIAS DE ENJOY
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Diego Yarur Arra-
sate asumió la presi-
dencia del directorio de
Empresas SB, matriz de
las compañías Salco-
brand, Preunic, Empre-
sas DBS, Pharmabene-
f i ts y Medce l l , entre
otras, en reemplazo de
Luis Enrique Yarur. 

“Nuestro compromiso
es construir una cultura
empresarial que combina
resultados económicos, só-
lidos gobiernos corporati-
vos y generación de valor
para todos nuestros grupos
de interés”, dijo Diego Yarur,
quien es ingeniero comercial
por la Pontificia Universidad
Católica de Chile y MBA por Columbia Business School. Además, en-
cabeza Empresas Juan Yarur, que agrupa a las firmas financieras de
la familia. 

Además se incorporó al directorio de SB Karen Thal, psicóloga de la
Universidad Católica y Magíster en Administración de Empresas de la
misma casa de estudios. Thal es past president de Icare.

DIEGO YARUR, HIJO DE LUIS ENRIQUE
YARUR, ENTRA EN GRANDE EN LA
OTRA FIRMA CLAVE DEL HOLDING

La operadora de centros comerciales Mallplaza entrará a competir en el mercado de
los outlet. La firma —ligada al Grupo Falabella— señaló que lanzará una nueva unidad de
negocios a través de este formato. 

La compañía detalló que desarrollará dos proyectos en Chile (Mallplaza Bío Bío) y Perú
(Open Plaza Atocongo). De esta manera, la operadora saldrá a competir en Chile con
actores como Patio, Easton y Parque Arauco.

“Esta nueva línea complementa el modelo de centros urbanos y responde a oportunida-
des de mercado con operaciones más eficientes y flexibles”, afirmó Mallplaza en un comu-
nicado. 

En cuanto a sus resultados trimestrales, Mallplaza informó que entre abril y junio regis-
tró ingresos por US$ 171 millones, un 32,9% más que en 2024, mientras que sus utilidades
sumaron US$ 451 millones. 

La empresa registró 92,8 millones de visitas, equivalentes a un alza interanual de 26,9%.
En tanto, sus niveles de ocupación cerraron en 95,7%.

MALLPLAZA SE EXPANDE AL NEGOCIO OUTLET
CON PROYECTOS EN CHILE Y PERÚ

M a l l p l a z a
reportó utili-
d a d e s p o r
US$ 451 mi-
llones en el
segundo tri-
mestre.
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El Presidente Donald Trump dijo que el secretario del Tesoro, Scott Bes-
sent, le comunicó que no desea ser nominado para reemplazar a Jerome
Powell como presidente de la Reserva Federal (Fed).

“Se lo pregunté anoche: ¿es esto lo que quieres? No, quiero quedarme
donde estoy”, declaró Trump el martes en una entrevista con la CNBC.

“Está haciendo un gran trabajo y quiere seguir haciéndolo, así que lo voy a
dejar. No lo quiere”, añadió. “Le gusta ser secretario del Tesoro. Está hacien-
do un trabajo realmente bueno”, según un reporte de Bloomberg.

Trump dijo que estaba considerando cuatro candidatos, incluidos el exgo-
bernador de la Fed Kevin Warsh y el director del Consejo Económico Nacional,
Kevin Hassett, aunque advirtió que no tenía la intención de tomar una decisión
pronto.

PRIMERA “BAJA” EN LA CARRERA POR
REEMPLAZAR A POWELL EN LA FED 

“Me parece muy positivo que se abran
nuevas posibilidades para que cualquier
persona pueda crear contenido audiovi-
sual, sin depender de los grandes estu-
dios, que históricamente concentraron
los recursos, la distribución y la visibili-
dad. Esta tecnología podría democratizar
la creación y permitir que muchas ideas
que antes no llegaban a ver la luz tengan
su espacio”, dijo a La Nación Santiago
Vespoli, experto en tecnología.

Según el informe del periódico argenti-
no, a partir de una frase, un audio o una
imagen de referencia, el sistema ya está
capacitado para poder crear un episodio
completo basado en las directivas del
usuario.

A futuro, la plataforma está pensada
para que se genere una fusión entre los
creadores de contenido y las grandes em-

Los temores de Hollywood a la inteli-
gencia artificial (IA) comienzan a concre-
tarse: se estrenó una aplicación orientada
a la creación de escenas o episodios com-
pletos, escritos desde cero, como también
a reutilizar contenido preexistente.

Según un reporte del diario trasandino
La Nación, el Fondo Alexa, creado en
2015 por Amazon para apoyar startups en
sus primeras etapas, apostó por Fable
Studio, empresa de medios liderada por
Edward Saatchi, creadora de Showrun-
ner. La nueva plataforma fue descrita por
sus propios creadores como “el Netflix de
IA”, aunque el foco está puesto en los
creadores de contenido.

El medio argentino cuenta que para
poder hacer uso de la plataforma, cada
usuario debe iniciar sesión en un chat
grupal de Discord. Si lo que se busca es
crear piezas originales, se debe pagar una
membresía que va desde los US$ 10 a los
US$ 40, según el nivel de herramientas
que pretenda utilizar cada creador: desde
crear o modificar escenas o episodios en-
teros, introducir personajes, controlar
planos y tomas, hasta ser parte de histo-
rias completas en constante desarrollo.

presas de la industria. El CEO de la empresa de-
trás de la plataforma afirmó que están en trata-
tivas para que estudios de Hollywood les otor-
guen la propiedad intelectual de su contenido.
De esa manera, los usuarios podrán intervenir
como ellos quieran las grandes historias con
todos los derechos de autor necesarios, sin
perjudicar a sus dueños originales.

En plena tensión por las huelgas históricas
del año pasado en Hollywood —donde la IA
fue uno de los puntos más sensibles—, la
empresa Fable sorprendió al estrenar un
episodio de “South Park” generado íntegra-
mente con IA, como muestra de las capaci-
dades de su tecnología. Aunque muchos
criticaron los defectos humorísticos del ex-
perimento, otros lo vieron como una señal
de que pronto el público podrá tener un
rol más activo, creando o personalizando
sus propios contenidos.

Aplicación de inteligencia artificial hace
realidad las peores pesadillas de Hollywood 

Una nueva plataforma,
descrita como “el Netflix
de IA”, permite crear
contenido y reutilizar el
preexistente.

La platafor-
ma Showrun-
ner está
impulsada por
inteligencia
artificial y
promete
revolucionar la
producción
audiovisual.

Análisis

Empujada por el mercado, Argentina enfrentó en julio una
prueba incómoda para su régimen de flotación. El tipo de
cambio frente al dólar subió 14%, acercándose al límite
superior de la banda anunciada en abril, cuando se lanzó el
nuevo esquema cambiario. El episodio ocurrió en un mo-
mento políticamente sensible: la baja de la inflación es el
principal logro del gobierno de Javier Milei y el activo más
valioso de cara a las elecciones de medio término en octu-
bre. Ese avance se ha sostenido en dos pilares: un ajuste
fiscal sin precedentes y una política cambiaria que aún
actúa como ancla nominal, pese a la liberalización parcial
del cepo.
Las presiones cambiarias eran en parte previsibles: co-
menzó el período de menor ingreso de divisas tras agotar-
se las liquidaciones adelantadas de exportadores, el dólar
se apreció globalmente en julio —revirtiendo parte de su
caída acumulada en el año— y el Tesoro retomó compras
de divisas para recomponer reservas. El detonante, sin
embargo, fue un error del propio equipo económico: el
desarme abrupto de las Letras Fiscales de Liquidez (Lefi),
que inyectó una masa significativa de pesos al mercado.
Ante el sobresalto cambiario, el gobierno activó una serie
de intervenciones —algunas más explícitas que otras—
para absorber liquidez, incluyendo un fuerte aumento de
los encajes bancarios. Estas medidas, sin embargo, no son

inocuas: el alza de tasas encareció el crédito, poniendo en
riesgo uno de los motores de la aún incipiente recuperación,
a la vez que eleva el costo de financiamiento del Estado.
La corrección cambiaria alivió desequilibrios de la econo-
mía, pero reactivó tensiones en un contexto aún frágil. La
depreciación favorece la actividad y contribuye a corregir
la sobrevaluación del peso, que era percibida como una
inconsistencia macroeconómica. Pero al mismo tiempo,
generó inquietud. En un escenario donde el tipo de cam-
bio sigue actuando como ancla nominal, la corrección
introdujo incertidumbre justo antes de las elecciones de
medio término. No obstante, hasta ahora hay señales
de desanclaje en las expectativas de inflación ni pass-
throughs relevantes. Si esta dinámica se sostiene,
sería una señal alentadora: no solo en clave electoral,
sino también como indicio de mayor resiliencia en el
proceso de reducción de la inflación.
Desde la asunción de Milei, Argentina logró un ajuste
fiscal histórico, una baja sustancial de la inflación,
mejoras en el rating soberano y una recuperación
proyectada del 5% para 2025, tras una profunda
recesión. El desafío ahora es sumar a esa lista un
tipo de cambio alineado con los fundamentos,
capaz de reducir los desequilibrios externos sin
comprometer la convergencia inflacionaria.

ARGENTINA: ENTRE EL ANCLA NOMINAL 
Y LA REACTIVACIÓN
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Diego Yarur es ingeniero comercial
de la Pontificia Universidad Católica
de Chile y MBA de Columbia Busi-
ness School. 
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