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Efecto alza de la cuenta de luz: expectativas
delPClleganhasta 0,7% enjulio

Los economistas tienen como escenario de proyeccion que el IPC de julio fluctae entre 0,6% y 0,7%,
presionado por el aumento de las tarifas eléctricas. De todas formas, 1a variacion interanual se mantendria en

CARLOS ALONSO

Luego de que en junio se registrara un
IPC de -0,4%, para julio se espera una rea-
lidad totalmente distinta. La expectativa
que tienen los economistas para el registro
inflacionario del séptimo mes del ano es al
alza. De acuerdo a las expectativas de los
economistas, las proyecciones fluctiian en-
tre 0,6% y 0,7%. El dato oficial lo entregara
el INE el viernes 8 de agosto.

Pese a que el registro serd alto, la infla-
cion anual en el peor escenario se manten-
dra igual. Asi, de concretarse el 0,6%, la
inflacién en doce meses sera de 4%, siendo
la mas baja desde abril del ano pasado. En
cambio, si el registro es 0,7% el IPC anual
se mantendrd en el 4,1% actual.

¢ Qué explica este registro? Seguin los eco-
nomistas los factores que lo explican estd
el alza de las tarifas eléctricas lo que gene-
rard una presion inflacionaria via suminis-
tro eléctrico. A esto se suma la ausencia del
efecto “Cyber”, que en junio ayudo a con-
tener algunos precios.

Asimismo, se plantean algun efecto del
tipo de cambio que se ha mostrado mas
depreciado en comparacion con el mes an-
terior, lo que también incide al alza en los
precios de bienes importados.

En la parte alta de las expectativas se
ubica Francisca Pérez, economista de Bci,
quien proyecta un 0,7%. “Este mes debe-
riamos ver el aumento de 6% a 7% de alza
de la luz debido al decreto anual de ajustes
de precios. También vemos una reversion
del efecto Cyberday que se vio en junio, y
hemos observado que los precios de ali-
mentos estian algo mads altos de su prome-
dio histérico™.

Misma proyeccion entrega Carolina Mo-
linare, economista del OCEC-UDP. En sus
cdlculos, el principal factor que impulsara
al alza los precios son las cuentas de la luz
que tiene con una incidencia estimada de
0,2 puntos porcentuales y el ajuste en los
precios de combustibles tras el incremento
registrado a fines de junio”.

Felipe Alarcon, economista de Euroame-
rica, también espera un alza de 0,7%. De-
trds de esta alza estd principalmente las ta-
rifas eléctricas y el rebote por efecto Cyber

torno a 4%.
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Day, que en junio fue un factor que llevo a
la baja el registro de ese mes.

Y entre quienes esperan un registro de
0,6%, estd Pavel Castillo, economista y ge-
rente de Intelligence en Corpa, quien dice
que el registro estard presionado por el alza
de las tarifas eléctricas”.

También Nathan Pincheira, economis-
ta jefe de Fynsa espera un alza de 0,6%.
“Cuentas de la luz y productos que se
normalizan luego del Cyber Day de junio,
como equipamiento del hogar, vestuario,
bienes diversos”, dice Pincheira.

EXPECTATIVAS PARA 2025

Dado este escenario, poco a poco las
perspectivas de los economistas se han
ido acercando a la proyeccion que tiene el
Banco Central de 3,7% para el afo.

“Estamos estimando un IPC a fin de afo
de 3,8%, dentro del rango meta del Banco
Central”, dice Pérez. Misma expectativa
tiene Alarcén de 3,8%.

Levemente mds abajo se sittia Molina-
re, quien prevé un 3,7%. “Tras el impacto
puntual del ajuste tarifario en julio, se pre-
vé que los registros mensuales se moderen
en los meses siguientes, en linea con una
menor presion desde los componentes vo-
litiles y una demanda interna atn conte-
nida. Ademads, se espera una apreciacion
del tipo de cambio en el corto plazo, lo que
contribuiria a estabilizar los precios”.

En ese sentido, plantea que “bajo este es-
cenario, se proyecta que la inflacion anual
cierre 2025 en torno a 3,7%, convergiendo
al rango meta del Banco Central, con un
segundo semestre caracterizado por varia-
ciones mensuales mas acotadas y un esce-
nario inflacionario mejor alineado con los
objetivos de politica monetaria”.

Rodrigo Montero , decano de la facultad
de Administracion y Negocios de la Uni-
versidad Autonoma, prevé que “para lo
que resta del ano, deberiamos ver incre-
mentos bastante mds acotados, lo que ha-
ria converger la inflacion en torno a 3,8%
para el mes de diciembre, muy en linea
con la proyeccion que llevé a cabo el Ban-
co Central en su ultimo Informe de Politica
Monetaria”.@



