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Elevado IPC de 0,9%

en julio reduce las
posibilidades de que el
Banco Central recorte la
(asa en septiembre

CARLOSALONSO

La inflacion se niega a dejar de ser un factor
incidente en la economia chilena. Y si bien
para julio se esperaba un registro alto de
hasta 0,7%, el dato que publico este viernes
el INE sorprendio y se ubico en 0,9%.

Se trata de la mayor variacion del IPC des-
de enero de este ano (1,1%) y contrasta noto-
riamente con la caida de 0,4% de junio.

De esta manera, la inflacion acumulada a
julio llegd a 2,8% y el registro en 12 meses
subi6 de 4,1% a 4,3%, alejindose de la meta
del Banco Central, de 3%.

(Qué explica esta alza? Segun detalld el
INE, en el séptimo mes del afo, 12 de las 13
divisiones que conforman la canasta del IPC
aportaron incidencias positivas en la varia-
cion mensual del indice y una presento in-
cidencia negativa.

Entre las divisiones con aumentos en sus
precios, destacaron vivienda y servicios ba-
sicos (1,5%) con 0,275 puntos porcentuales
(pp) y alimentos y bebidas no alcohdlicas
(0,9%) con 0,192 pp. Las restantes divisio-
nes que influyeron positivamente, contri-
buyeron en conjunto con 0,419 pp. La tinica
division que tuvo bajas mensuales en sus
precios fue seguros y servicios financieros
(-0,5%), con una incidencia de -0,005 pp.

Por productos, la tarifa de la luz fue el que
mds incidid al alza con un aumento men-
sual de 7,3%, aportando 0,239 pp a la varia-
cion del indicador general. De esta manera
acumulé un alza de 19,1% al séptimo mes
del afio. Le sigui6 el pack de telecomunica-
ciones que anot6é un aumento de mensual
de 3,9%, con una incidencia de 0,051 pp, y
una variacion acumulada de 3,9% en el ano.
Servicios de alojamiento, en tanto, registro
un alza mensual de 7,4%, con 0,048 pp,
acumulando 3,9% durante el afio.

¢ TPM se mantiene?
El sorpresivo [PC produjo un cambio en las

expectativas para la politica monetaria. An-
tes de conocer esta cifra, los economistas
apostaban que el Banco Central recortaria su
Tasa de Politica Monetaria (TPM) en 25 pun-
tos base en septiembre llevindola a 4,5%.

Pero ahora, dada este nuevo antecedente,
las perspectivas de los expertos se pausaron
y se reduce esa opcion, postergindose para
las reuniones del BC de octubre o diciem-
bre.

Priscila Robledo, economista jefe en Fin-
tual, afirma que “el dato es un balde de agua
fria después de los registros en su mayoria
positivos de los meses recientes. En este
contexto, y considerando que la actividad
economica sin mineria ha evolucionado de
manera relativamente positiva, estimamos
que la probabilidad de que el Banco Central
entregue un nuevo recorte de tasa en sep-
tiembre ha disminuido significativamente”.

En Santander sostienen que “si bien segui-
mos proyectando un recorte adicional de la
Tasa de Politica Monetaria, descartamos que
ocurra en septiembre, y mantenemos nues-
tra expectativa de que podria materializarse
en octubre o diciembre, dependiendo de la
evolucion de los proximos datos y de las se-
nales que entregue la Reserva Federal”.

En Clapes-UC anaden que “con este regis-
tro se dificulta que la inflacion termine el
ano bajo 4% como esperan distintas fuentes
y hace mds probable que un nuevo recorte
de tasas de interés se postergue para fin de
afo, condicional a que la inflacién retome
la convergencia a la meta”.

Y en Scotiabank no ven espacio para bajas:
“Estimamos que el BC podria optar, al igual
que en enero pasado, por introducir un ses-
go neutral en la RPM de septiembre ante el
aumento de los riesgos inflacionarios, pro-
venientes esta vez de la actividad local asi
como de los desarrollos inflacionarios re-
cientes”.@




