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hile se ha con-
solidado como
pionero en Amé-
rica Latina en el
desarrollo de ins-
trumentos finan-
cieros sostenibles,
segun explican los expertos. Con
la publicacion del tercer reporte
anual sobre el desempeno de sus
bonos soberanos vinculados a la
sostenibilidad, el pais sigue avan-
zando en su compromiso con
los desafios ambientales, ahora
dando ademds un nuevo paso al
incluir por primera vez un KPI
(métrica cuantificable que evalua
el progreso de una organizacion)
relacionado con la biodiversidad.

Los Bonos Vinculados a la Sos-
tenibilidad (SLB) son definidos
por el Ministerio de Hacienda
como instrumentos de renta fija,
cuyas caracteristicas financieras
y/o estructurales pueden variar
en funcion de si el emisor alcanza
objetivos medioambientales, so-
ciales o de gobernanza (criterios
ESG) predefinidos, cuyos rendi-
mientos estan atados al cumpli-
miento de objetivos sostenibles
predefinidos. En este sentido, a
diferencia de los bonos verdes o
sociales tradicionales —que finan-
cian proyectos especificos—, los
SLB permiten usar los recursos
de forma general, con el compro-
miso de alcanzar metas verifica-
bles en aspectos como reduccion
de emisiones, energias renova-
bles, equidad de género y, ahora,
biodiversidad.

Estos bonos forman parte de
la Estrategia Financiera frente al
Cambio Climdtico (EFCC) del Mi-
nisterio de Hacienda, y estin ali-
neados con herramientas como
la taxonomia verde (T-MAS), que
busca establecer sistemas de cla-
sificacion para alinear el tipo de
inversiones medioambientales sos-
tenibles basado en la ciencia, que
va adaptdndose a las necesidades
y objetivos del gobierno, como el
Ministerio del Medio Ambiente,
integrando asi nuevos cambios
durante la marcha.

Actualizacién del marco SLB

La coordinadora de Finanzas y
Asuntos Internacionales del Mi-
nisterio de Hacienda, Carola Mo-
reno, indica que “el marco recien-
temente publicado incorpora un

Chile refuerza liderazgo regional en
financiamiento climatico al incorporar
biodiversidad en bonos sostenibles

Con la actualizacion del Marco de Bonos Vinculados a 1a Sostenibilidad, el Ministerio
de Hacienda integra por primera vez un KPI sobre dreas protegidas, marcando un
nuevo estandar ESG para América Latina.
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indicador de proteccion de la bio-
diversidad, estructurado en dos
partes. Primero, aumentar la co-
bertura en dreas protegidas terres-
tres (llegar a un 30% del territorio
nacional en 2030, desde el actual
21,6%), y segundo, lograr que un
10% del territorio alcance un es-
tandar de gestion, segun métricas
alineadas con estandares y practi-
cas internacionales”.

Ademds, destaca que “se han
observado en el pasado efectos fa-
vorables para el Fisco y el pais, de-
rivados de este tipo de emisiones,
como un mejor posicionamiento,
asi como beneficios financieros,
reflejados en mayor demanda y
mejores tasas de endeudamiento,

como también en la diversifica-
cion de la base de inversionistas”.

Asimismo, Jocelyn Ann Black,
Managing Director de Cambridge
Business Association Chile, ase-
gura que la incorporacion de este
nuevo KPI, que busca aumentar
la cobertura terrestre de dreas
protegidas y asegurar una gestion
efectiva de estas, “no es de facil
llegada a cualquier tipo de nego-
cio, pero los KPI anteriores, cla-
ramente pueden ser relacionados
por parte de las empresas con sus
financiamientos, al estar puestos
los focos en reduccion de emisio-
nes, generacion de energia reno-
vable y representacion femenina
en directorios”.

Impacto en las empresas
Aunque los SLB son emitidos por
el Estado, el marco y sus indica-
dores funcionan como referencia
para el sector privado. Desde el
ministerio explican que estos bo-
nos han incentivado el desarrollo
de nuevos productos financieros
sostenibles, y que existen instan-
cias de articulacion publico-pri-
vada, como la Mesa de Finanzas
Verdes, que han sido claves en
este proceso. “El Ministerio de
Hacienda ha cumplido un rol cla-
ve como articulador y facilitador,
especialmente a través de la Mesa
Publico-Privada de Finanzas Ver-
des y su grupo tematico de trabajo
de productos financieros verdes”,
sostiene Moreno.

Sobre la reaccion del sector
empresarial, asegura que esta
ha sido positiva, “con un interés
creciente en desarrollar nuevos
productos financieros sostenibles
y avanzar en la medicion de su
impacto real”.

Seguin la nueva gerenta general
de Accion Empresas, Constanza
Pantaleén, “el nuevo marco de
Bonos Vinculados a la Sostenibi-
lidad de Chile amplia el enfoque
climatico inicial de éste, al incor-
porar KPIsociales y de biodiversi-
dad, dando un impulso significa-
tivo y fortaleciendo el ecosistema
de las finanzas sostenibles del
pais”. Ademds, agrega que, “para
las empresas chilenas, esta actua-
lizacion del marco representa una
senal potente y clara respecto a la
necesidad de incorporar de ma-
nera mds profunda las variables
ESG en sus estrategias de nego-
cios”.

Del mismo modo, postula que
los esfuerzos por parte del Minis-

terio de Hacienda son senales “cla-
ras, coherentes y confiables que
les permite constatar e incorporar
los temas ESG en las decisiones de
inversion, reporte y transparencia,
que no solo estdn en linea con lo
que el Estado de Chile se encuen-
tra impulsando, sino que también
les abre oportunidades de finan-
ciamiento”.

Desde el mundo financiero, Jo-
celyn Ann Black destaca la diver-
sificacion de instrumentos en la
estrategia de financiamiento cli-
madtico. “Esta nueva ampliacion
del marco de bonos le permite a
Chile continuar diversificando
los @mbitos de financiamiento al
atraer a inversionistas que se in-
teresan por bonos comprometidos
con objetivos asociados a dmbitos
sostenibles. El trabajo que el Mi-
nisterio de Hacienda ha venido
realizando durante los ultimos
anos me parece que es de referen-
cia, demostrando la preocupacion
de parte del Estado de impulsar
bonos que permiten financiar el
desarrollo del pais, mostrando
que es posible que caminen de la
mano, crecimiento y cuidado”.

Y manifiesta que esto cobra ma-
yor relevancia para el sector priva-
do, ya que supone una atraccion a
los inversionistas y “pone a Chile
como lider en diversificacion de
bonos en temas ambientales, so-
ciales y de biodiversidad”.

Finalmente, en relacion al accio-
nar del sector privado en la mate-
ria plantea: “Nuestra recomenda-
cion para las empresas es siempre
estar avanzando en objetivos que
se correlacionen con métricas pais
e internacionales al momento de
priorizar objetivos 0 metas de sos-
tenibilidad”.@



