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     En un escenario de menores tasas y 

retroceso de la inflación, Inversiones 

Aguas Metropolitana, Enel Américas, 

Vapores, Entel y Banco de Chile lideran 

con retornos que superan el 7% anual. 

POR FRANCISCO NOGUERA 

medida que la inflación re- 

A". y las tasas de interés 

isminuyen, la inversión en 

dividendos ha ido ganando terreno 

entre los inversionistas. 
Tanto en mercados desarrollados 

como emergentes, los retornos por 

dividendo se posicionan como una 

alternativa atractiva, en un contexto 

en que la tasa del Tesoro estadouni- 

dense a 10 años rinde un 4,3% y los 

bonos del Banco Central en pesos 

ofrecen un 5,6%. 

En la bolsa chilena, un puñado de 

cinco firmas del IPSA presenta ren- 

tabilidades superiores al 7%. Según 

Bloomberg, el ranking lo encabezan 

Inversiones Aguas Metropolitana 

[IAM), Enel Américas, Vapores, Entel 

y Banco de Chile. 

Elrentable negocio sanitario 
lAM ha sido un referente entre las 

acciones dividenderas en las últimas 

décadas. Con utilidades por $60.540 
millones en el último año y una po- 

lítica de repartir casi la totalidad de 

las ganancias, la sociedad de inver- 

cur kles 
el ranking de rentabilidad por dividendo, + Bolsa 

SON LOS MERCADOS 

A 

cd 

siones -que posee el 50% de Aguas 

Andinas- reporta un dividendo del 

11% este año respecto al precio de 

su acción, liderando la bolsa local. 

El alto nivel de flujos que entrega 

a sus accionistas se explica princi- 

palmente por su posición en la mayor 

empresa de servicios sanitarios de 

Chile. Históricamente, Aguas An- 

dinas ha distribuido el 100% de sus 
utilidades, aunque en los últimos 

años la administración lo redujo a un 

rango de 70%-80%. Aun así, el flujo 

de caja mantiene a lAM como líder, 

conuna ventaja cercana a dos puntos 

  

porcentuales sobre su competidor 

más cercano. 
El mercado también se muestra 

optimista sobre su proyección. Aguas 

Andinas está en pleno ciclo tarifario 

2025-2030, que implicará un alza 

entarifas y reactivará el crecimiento 

al, además de otorgar ma- 

idad para mitigar el riesgo 

hidrológico. 

“El proceso tarifario le da un re- 

fuerzo en márgenes operacionales 

que no veíamos desde la pandemia, 

por la sequía. Esta batería de tarifas, 

sumada a las herramientas que tiene 

   

Contenido preparado por 

   

  

la compañía, le permitirá beneficiarse 

mucho hacia adelante”, señaló el 

analista de Bci Corredora de Bolsa, 

Ignacio Sobarzo. 

Recientemente, MBI la incorporó 

en su cartera recomendada en re- 

emplazo de SQM. El precio de sus 

acciones ha subido un 26% en los 

últimos 12 meses y el 80% de los 

analistas compilados por Bloomberg 

recomienda comprar. 

Las ventas de Enel Américas 
En 2024, Enel Américas concretó 

una parte significativa de su plan 

sura> 
  

La cifra de la semana 
  

1 Esta semana, se publicó el Índice de Precios al Con- 

sumidor de julio, indicador que se ubicó en 0,9%, sobre el 
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tiles y sin alimentos y energía registraron un alza de 

  

0,6% esperado. A doce meses, el índice anota 4,3%, mien- 1,2 

tras que, dentro de este año, acumula un avance de 2,8%. 1 

08 

1 Durante el mes, doce de las trece divisiones que 05 

componen el índice empujaron al alza los precios, 04 

siendo vivienda y servicios básicos (1,5%) el prin- 02 
cipal aumento, destacando el alza del suministro y 

de electricidad anunciado previamente (7,3%). DN 

. 06 
E A pesar de que se esperaba un alto impacto por A Ss 

2024 el efecto de tarifas eléctricas, las medidas sin volá- 
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0,6%, siendo una cifra elevada que podría modificar 

5 las expectativas inflacionarias y de recortes de ta- 

48 sas por parte del Banco Central, lo que se vio refleja- 

as do en la caída inmediata del tipo de cambio ($965). 

4 E Durante los primeros días podríamos ver caídas en las 

4,2 tasas en UF por un mayor apetito por parte de los inver- 

4 sionistas locales, dando un impulso positivo a los fondos 

38 mutuos de renta fija nacional y fortaleciendo más la posi- 

36 ción de papeles de mayor duración sobre depósitos a plazo. 
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