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tiene un impacto de aproximadamente US$5 

millones diarios de pérdidas (contabilizadas 

como ebitda), lo que impacta de alguna ma- 

nera a los ingresos fiscales. 

El exdirector de la Dipres, Matías Aceve- 

do, plantea que “hay una desaceleración de 

los ingresos tributarios no mineros y es ahí 

donde está el principal problema”. En ese 

contexto, el también académico de la Uni- 

versidad de Los Andes, prevé que, “para lo- 

grar cumplir la meta de ingresos, el segundo 

semestre los ingresos deben crecer 11% este 

segundo semestre”. Por ello, ve necesario co- 

menzar a reducir gasto público para que se 

puedan cumplir las metas fiscales de déficit 

estructural. 

García tiene esa misma mirada: “Casi no 

hay duda de que se incumplirá nuevamente 

la meta de balance estructural. La trayectoria 

del año pasado fue similar, la autoridad des- 

de principios de año 2024 empezó a deslizar 

que se incumpliría, lo cual se fue confirman- 

do a medida que avanzaba el año y terminó 

con una desviación de 1,4% del PIB respecto 

de la meta propuesta a inicios de ese mismo 

año”. En este aspecto, García afirma que para 

que se cumpla la meta de ingresos efectivos 

“estos tienen que crecer cerca de 12% real 

en el segundo semestre, lo cual es imposible 

bajo las actuales condiciones”. 

Y Torres proyecta que se debe “crecer un 

12,4% este segundo semestre para lograr las 

estimaciones que proyecta el Ejecutivo”. 

La Dipres responde 

Pese a las dudas que plantean los econo- 

mistas, desde la Dirección de Presupuestos 

(Dipres) afirman que la proyección de ingre- 

sos de este año se mantiene. “Los datos de 

recaudación a junio son compatibles con la 

proyección de ingresos anuales del Informe 

de Finanzas Públicas del segundo trimestre, 

y a la vez son coherentes con un crecimien- 

to de los ingresos en el segundo semestre en 

torno al 11%, cifra que está asociada princi- 

palmente a una expansión cercana al 10% de 

los ingresos tributarios en dicho período”. 

En ese sentido, sostienen que esa “proyec- 

ción va de la mano de la recaudación de la 

minería privada, cuyo aporte mantendrá ta- 

sas de crecimiento altas por los efectos del 

nuevo Royalty Minero, y del buen resultado 

general de la Operación Renta, el que se re- 

flejará en las cifras del tercer trimestre, como 

consecuencia del uso de las opciones de pago 

diferido en los meses previos”, afirman. 

Con respecto a si un escenario de menores 

ingresos podría llevar a que no se cumpla la 

meta fiscal, en la Dipres indican que “esta 

administración modernizó la regla fiscal chi- 

lena para convertirla en una regla dual, es 

decir, está compuesta en primer lugar por un 

ancla de deuda bruta del Gobierno Central de 

45% del PIB y también, desde 2001, por una 

meta de Balance Cíclicamente Ajustado”. 

Así, mencionan que “en todos los escena- 

rios para este año se proyecta que la deuda 

se seguirá manteniendo bajo tal nivel, pro- 

yectándose para 2025 el menor crecimiento 

anual de la deuda como porcentaje del PIB 

desde 2007, año que registró la última dismi- 

nución del indicador”. Q   
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Barómetro Unab: se frena la 
recuperación de la economía en julio tras 
dos meses positivos 
Desde el Instituto UNAB de Políticas Públicas dicen que esto se explica, entre otras cosas, por la 
incertidumbre internacional. 

PAULINA ORTEGA 

El Barómetro de la Economía del Institu- 

to Unab de Políticas Públicas apuntó a una 

pérdida de dinamismo en el mes de julio, 

luego de dos meses positivos y de recupera- 

ción para el país. 

De acuerdo al subdirector del Instituto 

UNAB de Políticas Públicas, Gonzalo Val- 

dés, esto “se explica -en parte- por la incer- 

tidumbre internacional a la cual estamos 

expuestos al ser una economía pequeña 

abierta e integrada al mundo”. 

El índice económico IPP Unab pondera 

el desempeño de 24 variables económicas, 

posicionándolas en un plano dividido en 

4 cuadrantes que corresponden a distintos 

estados: “bien y mejorando”, 'bien pero em- 

peorando”, “mal pero mejorando”, y 'mal y 

empeorando”. A partir de este mes también 

se incorporó las categorías de “bien y sin 

cambios” y “mal y sin cambios”. 

“El Índice Económico IPP UNAB experi- 
mentó una caída desde 19,1 a 17,1 puntos, 

lo que implicó un retroceso desde el cua- 

drante “Bien y mejorando” a “Bien, pero 

empeorando”. Si bien su nivel sigue siendo 

positivo, este cambio plantea una adverten- 

cia, ya que una baja sostenida podría con- 

solidar una tendencia negativa, tal como se 

ha señalado en ediciones anteriores”, dice 

la entidad. 

Del total de variables que lo componen, 

25% se ubicó en el mejor de los cuadrantes, 

“bien y mejorando”: la inflación, IMACEC, 
deudores morosos, confianza de los consu- 

midores, exportaciones y el spread sobera- 

no. 

Por el lado contrario, “Mal y empeoran- 

do”, el peor de los cuadrantes, incorporó 

4 de las aristas. Estas corresponden a la 

confianza empresarial, dólar, creación de 

empleos y tasa promedio de crédito de con- 

sumo. 

En el cuadrante “bien, pero empeorando” 

sólo se ubicó una variable: la incertidum- 

bre económica. Lo mismo que “mal, pero 

mejorando” que consolidó únicamente los 

saldos en cuentas corrientes y depósitos a 

plazo. 

Los buenos cuadrantes con los que tie- 

nen la mayor parte de las variables. Por una 

parte, “bien y sin cambios”, tiene el 29% de 

las variables, donde se posicionaron las re- 

muneraciones reales, deuda neta gobierno, 

precio del cobre, participación laboral IPSA, 

participación laboral femenina y tasa de in- 

formalidad. “Mal y sin cambios”, congrega 

el 20,8% del total: el desempleo, tasa hipo- 
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FUENTE: Instituto UNAB de Políticas Públicas 

tecaria, inversión extranjera directa, tasa 

de ocupación y el Índice de Avisos Labora- 

les por Internet. 

SUBÍNDICES 
Las variables se subdividen en tres subín- 

dices. El primero de estos, de expectativas, 

fueron tres las variables que cambiaron de 

cuadrante. De estos movimientos dos fue- 

ron negativas y uno fue positivo. 

Entre los negativos estuvo la incertidum- 

bre económica que pasó de “bien y me- 

jorando” a “bien, pero empeorando”; y 

el índice de confianza empresarial que se 
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posicionó en “mal, pero mejorando” el mes 

pasado y en julio terminó en “mal y em- 

peorando”. El único cambio positivo fue la 

confianza de los consumidores que pasó de 

“mal y sin cambios” a “bien y mejorando”. 

Con esto, el subíndice de expectativas se 

movió desde “bien y mejorando” a “bien, 

pero empeorando”. Al respecto, el informe 

dice que “aunque su nivel se mantiene en 

terreno positivo, el freno en su crecimiento 

responde a señales mixtas desde el mundo 

empresarial y la percepción de incertidum- 

bre, las que contrarrestaron el leve repunte 

en la confianza de los consumidores”. Q
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