
Elecciones presidenciales: 
Bank of America dice que 
un resultado promercado 
sería favorable para el 
peso chileno 
Respecto de la renta fija local, Bofa señaló que 
“los rendimientos de los bonos chilenos parecen 
demasiado ajustados en comparación con los 
rendimientos estadounidenses”. 

MAXIMILIANO VILLENA 

Un respaldo para el peso chileno, es lo 

que ve Bank of America para el tipo de 

cambio en el país en caso de que las elec- 

ciones de este año arrojen como ganador a 

un bloque político promercado. 

En un informe,Bank of America señaló 

que “seguimos siendo optimistas con res- 

pecto al peso chileno de cara a las eleccio- 

nes generales de este año”. 

En ese sentido, apuntó que un “resulta- 

do favorable a las empresas probablemente 

traería consigo una reducción de los im- 

puestos corporativos y una menor regula- 

ción, lo que impulsaría la inversión y res- 

paldaría al peso”. 

Junto con ello, indicó que “el posiciona- 

miento también ha cambiado significa- 

tivamente, y ahora el mercado tiene una 

fuerte posición larga en dólares. Los ries- 

gos para nuestra opinión son un ciclo de 

flexibilización más agresivo por parte del 

Banco Central y una caída en los precios 

del cobre”. 

Actualmente el dólar cotiza en $963,3, y 

en lo que va del persente ejercicio acumula 

una caía de $29,2. 

Cabe recordar que esta semana el Banco 

Central anunció inesperadamente el 5 de 

agosto un programa de acumulación de 

reservas, comprometiéndose a comprar 

hasta US$25 millones de dólares (US$3.125 

millones por semestre) durante tres años. 

El objetivo parece ser alinear las reservas 

internacionales de Chile con los niveles de 

sus pares. 

Por otra parte, el banco de inversión de 

EEUU señaló que los rendimientos de los 

bonos siguen siendo elevados en toda La- 

tinoamérica, y que si bien las altas tasas 

reales de Estados Unidos son parte de la 

historia, “algunos mercados emergentes 

siguen ofreciendo un valor atractivo, como 

Brasil, Perú, México y Colombia. La excep- 

ción es Chile, donde los rendimientos de 

los bonos parecen demasiado ajustados en 

relación con los rendimientos de EE. UU., 

y preferimos los pagadores a corto plazo”. 

  

Para Bofa, “los rendimientos de los bonos 

chilenos parecen demasiado ajustados en 

comparación con los rendimientos esta- 

dounidenses. Los rendimientos a diez años 

solo están 160 puntos básicos por encima 

de los bonos del Tesoro estadounidense 

(5,8% frente a 4,2%), y la diferencia es aún 

menor en términos reales”. 

“En promedio, los rendimientos de los 

bonos y los tipos de cambio de Latinoamé- 

rica se acercan a sus medias posteriores a 

2015. Sin embargo, siguen existiendo dife- 

rencias regionales. Los bonos y la moneda 

brasileños siguen pareciendo infravalora- 

dos, mientras que el peso chileno también 

es barato dadas sus perspectivas, aunque 

sus bonos son caros debido a los bajos ren- 

dimientos y a las previsiones de recortes”, 

Sostuvo. 

Por eso, explicó que comprar bonos a lar- 

go plazo a los niveles actuales tiene poco 

valor. “En su lugar, recomendamos pagar 

los swap rates a dos años en pesos chilenos, 

que ahora se sitúan en el 4,39% con un ob- 

jetivo del 5,20 %. Tras la baja de la TPM de 

julio al 4,75%, el mercado descuenta otras 

dos o tres bajas de tasas durante el próximo 

año, lo que situaría las tasas oficiales entre 

el 4% y el 4,25%. Por nuestra parte espe- 

ramos solo dos recortes más, con riesgos 

sesgados hacia menos, no más”, apunto el 

banco de inversión.Q   

| Lunes 11 [agosto | 2025  P9 

Edición papel digital 

PUNTO DE VISTA 

A un año del temporal: 
¿hemos aprendido lo 

suficiente? 

  

por Juan Meriches— 

l invierno pasado quedará 

grabado en la memoria del 

país. En agosto de 2024, un 

sistema frontal de intensidad 

inédita dejó más de 1,2 millo- 

nes de clientes sin suministro eléctrico, 

con ráfagas de viento que superaron los 

120 km/h en la capital, más de 30 mil 

árboles caídos sobre la infraestructura 

y extensos cortes en la zona centro-sur. 

Se trató de un evento extremo, con 

efectos comparables al terremoto del 

27F, que expuso con crudeza nuestras 

debilidades. 

Un año después, la industria de la 

distribución eléctrica ha hecho un es- 

fuerzo sustantivo para elevar su nivel de 

preparación. Las empresas han inver- 

tido más de $28 mil millones —un 25% 

más que en 2024— en poda y despeje 

de vegetación, refuerzo de cuadrillas, 

atención a personas electrodependien- 

tes, generación de respaldo para servi- 

cios críticos y canales de atención digi- 

tales. La coordinación con autoridades, 

municipios y organismos de emergen- 

cia también se ha intensificado. Hoy, sin 

duda, estamos mejor preparados para 

enfrentar contingencias. 

Pero no debemos engañarnos: el ries- 

go sigue presente. Las condiciones es- 

tructurales que hacen vulnerable a la 

distribución eléctrica frente a eventos 

climáticos extremos no han cambiado. 

Seguimos operando bajo un marco re- 

gulatorio diseñado hace más de cuatro 

décadas, que privilegia la eficiencia al 

mínimo costo, sin contemplar las in- 

versiones necesarias para una red re- 

siliente, moderna y capaz de adaptarse 

a los desafíos del cambio climático y la 

electrificación de la demanda. 

  

Esta situación fue recogida por la 

Comisión Especial Investigadora de la 

Cámara de Diputados, que analizó los 

eventos de 2023 y 2024 y concluyó la 

necesidad urgente de revisar el modelo 

regulatorio, sus incentivos y su insti- 

tucionalidad. No basta con exigir con- 

tinuidad de suministro en eventos de 

baja probabilidad, pero alto impacto, si 

al mismo tiempo no se permiten reco- 

nocer los costos reales de esa exigencia. 

El proceso tarifario en curso —que de- 

finirá las inversiones en redes para los 

próximos cuatro años— es una opor- 

tunidad clave y estamos a tiempo de 

enmendar el rumbo. Es fundamental 

contar con mayor infraestructura, pero 

también se requieren más recursos para 

cuadrillas, atención de emergencias y 

sistemas de respaldo, para enfrentar 

las situaciones de contingencia. Es cla- 

ve que la regulación y el criterio de la 

autoridad estén alineados a la nueva 

realidad. 

Hoy enfrentamos un escenario en que 

los eventos extremos serán más fre- 

cuentes. Es momento de asumir que 

esto no es una excepción, sino la nue- 

va normalidad. Como industria, segui- 

remos haciendo nuestra parte, pero 

también es hora de que la regulación, 

el Estado y todos los actores del sistema 

asuman la suya. 

Lo que está en juego no es solo una red 

eléctrica: es la confianza de millones de 

personas, que esperan respuestas mejo- 

res y más rápidas la próxima vez que la 

naturaleza golpee el suministro de ho- 

gares y pymes. 

Director ejecutivo de Empresas Eléctricas 

A.G..
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