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Liquidez y
profundidad: los

del futuro IPSA

POR SOFIA FUENTES

El futuro del principal in—
dice bursitil chileno, IPSA, se
jugard entre la diversificacién
y la liquidez, segin indican
corredores de bolsa.

La integracion de las bolsas
de Chile, Colombia y Perd,
a través de nuam, avanza
mediante distintas decisiones
estratégicas. Una de ellas
consiste en reemplazar al
actual proveedor del IPSA,
Standard & Poor’s, por MSCI
a fines de 2026.

En 2018, cuando el selectivo

M Cuando se
acerque el
cambio de
proveedor del
indice, se hara
una consulta
para determinar
su composicion.

pas6 a manos de S&P, redujo
su composicién desde 40 a30
acciones actuales, disminu-
yendo la diversificacion del
indice y concentrando su

estructura en compaiiias mas
grandes y liquidas.

Con el cambio de operador,
en el mercado han surgido
dudas sobre la futura con-
formacién del IPSA, con-
siderando los ajustes que
implicard la implementacién
del MSCI.

Segtin fuentes conocedoras
del proceso, se realizard una
consulta a distintos actores
del mercado para recoger
sugerencias y comentarios
en torno al disefio del futuro
del nuevo indice, denominado
“MSCIIPSA”.

Mas diversificacion

Consultadas las corredoras
respecto de cudl deberia ser
el nimero de acciones que
compongan el nuevo IPSA,
las respuestas se ubicaron por
sobre el nivel actual.

Para el gerente de estudios
de Renta 4, Guillermo Araya,
“seria mejor volver a tener
40 acciones en vez de las 30
actuales, yaque hoy ni siquiera
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son 30 sino que 29”.
“Mientras mas acciones
considere un indice, se va
reduciendo el peso especifico
que tiene cada empresa dentro
de éste, lo que hace que este
sea mas estable”, afiadi6.
Esta vision se repite entre
corredores, quienes enfatizan
que, una mayor diversifica-
cion de papeles favoreceria
el desarrollo del mercado,
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dado que las cinco primeras
acciones concentran mas del
45% del TPSA.

Lo anterior, advierten los
ejecutivos, podria noreflejar el
estadodelaeconomiareal chi-
lenay, de acuerdo con Araya,
derivar en un comportamiento
“contraciclico entre el indice y
eldesempenode la economia,
lo que convertiria al indice en
un muy mal indicador”.

A juicio del gerente general
de BTG Pactual Corredor de
Bolsa, Hugo Rubio, mas que
fijar una cifra de acciones, el
indice deberia priorizar que
estas “tengan caracteristi-
cas adecuadas en términos
de liquidez, profundidad de
mercado, disponibilidad de
arriendo de acciones. Estimo
que hay aproximadamente 20
acciones con estas caracteris-
ticas”, afirmd.

En tanto, la gerenta de es-
trategia de Nevasa, Maria Luz
Munoz, planteé: “Me gusta la
idea de tener mas acciones, el
problema es que empezaria-
mos a tener poca liquidez en
las tltimas en entrar”.

Metodologia
unificada

En ese contexto, las dife-
rencias en liquidez y profun-
didad entre los tres mercados
unificados se perfilan como
un desafio parala conforma-
cién de cada selectivo.

Para abordarlo, los tres
paises migraran hacia me-
todologias MSCI, lo que per-
mitird estandarizar criterios
y garantizar comparabilidad
entre indices. Segun fuentes
del proceso, la cantidad de
empresas que integrara cada
indicador dependera de las
particularidades de cada pais.




