
Omar Arnaout, gerente general a nivel global del agente de valores XTB. 

En el escenario actual de in-
certidumbre por los aranceles
que ha impuesto Estados Uni-
dos, además de las guerras en
Ucrania y en el Medio Oriente,
el gerente general a nivel global
del agente de valores XTB,
Omar Arnaout, cree que los sec-
tores vinculados a las materias
primas serán los más afectados. 

“Cualquier sector que no se
vea afectado por este tipo de
situaciones obviamente ten-
drá un buen rendimiento. Por
lo tanto, los sectores relacio-
nados con la minería o las ma-
terias primas suelen tener
problemas en estos momen-
tos”, indica Arnaout.

La excepción es el oro. “Du-
rante estos tiempos de volati-
lidad, como siempre, digamos
que el oro suele ser el refugio
seguro. Creo que las materias
primas son probablemente las
más problemáticas. La mayor
incógnita suele estar relacio-
nada con las materias primas
(y) con las diferentes empre-
sas que las operan. Por lo tan-
to, cualquier sector que no es-
té muy vinculado a las mate-
rias primas debería ser renta-
ble”, dice el ejecutivo polaco
en conversación con “El Mer-
curio”, durante su paso en ju-
lio por Chile.

—¿Qué impacto prevé en los
mercados financieros durante
el segundo semestre de este
año?

“Todo dependerá de las ac-
ciones de Donald Trump, al

principio todo fue muy volá-
til, pero después se dieron
cuenta de la importancia de la
estabilidad, y lo que estamos
viendo ahora mismo es el ca-

mino hacia ella. Desde la pers-
pectiva de los mercados glo-
bales, podemos ver que el
mercado se ha calmado signi-
ficativamente. No preveo que

los mercados globales, al me-
nos en lo que respecta a Do-
nald Trump, sean extremada-
mente volátiles”.

“Pero, por otro lado, hay
muchas otras situaciones que
podrían conducir a eso, por-
que nadie sabe qué sucederá
con respecto a la guerra en
Rusia y Ucrania. En cuanto a
Rusia, Donald Trump tiene
un plan, pero la Unión Euro-
pea tiene uno completamente
diferente, especialmente, con
respecto a la posible adhesión
de Ucrania a la Unión Euro-
pea. Esa es una incógnita aún

mayor”.
“Actualmente ex is te un

problema con Siria e Israel.
Pero creo que se está gestio-
nando de forma que no gene-
re demasiada volatilidad a ni-
vel mundial. En la práctica,
no preveo que la economía
mundial vaya a experimentar
una fuerte desaceleración a
este respecto”.

Para Arnaout, el mayor pro-
blema en estos momentos pa-
ra los inversores es la incerti-
dumbre. “Creo que uno de los
mayores problemas para los
inversores es la incertidum-
bre. Si analizamos los merca-
dos bursátiles mundiales de
los últimos tres o cuatro me-
ses, y comparamos el precio
de los índices más importan-
tes del mundo, como la bolsa
estadounidense o la alemana,
nos daremos cuenta de que ha
ocurrido mucho en poco tiem-
po. Por otro lado, el precio es
prácticamente idéntico al de
hace tres o cuatro meses, lo
que significa que el mercado
sube y luego baja repentina-
mente, y luego sube y baja. Es-
ta es probablemente la peor si-
tuación para los inversores”.

Arnaout estuvo en Chile de-
bido al lanzamiento de XTB en
el país como agente de valores.
“Prevemos que, dentro de los
próximos seis meses, proba-
blemente cuadruplicaremos el
número de clientes que abren
cuentas con XTB”, dice el eje-
cutivo, debido a que el cambio
les permitirá ofrecer más pro-
ductos en el mercado chileno.

Omar Arnaout, CEO de XTB a nivel global

Experto en inversión: “Cualquier
sector que no esté muy vinculado a las
materias primas debería ser rentable”

CATALINA MUÑOZ-KAPPES

En tiempos de incertidumbre, las materias primas y las
empresas asociadas tienden a tener más problemas en el
mercado financiero que sectores menos dependientes de estas. 
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‘‘El precio (de los índices globales) es
prácticamente idéntico al de hace tres o cuatro
meses, lo que significa que el mercado sube y luego
baja repentinamente (...) Esta es probablemente la
peor situación para los inversores”. 
.......................................................................................................................................

OMAR ARNAOUT
CEO DE XTB

Los consumidores estadouni-
denses habrían experimentado
un ligero aumento de la infla-
ción en julio, a medida que em-
presas minoristas elevaron los
precios de sus productos sujetos
a aranceles de importación.

Según la proyección mediana
de una encuesta de Bloomberg,
realizada a economistas, el índice
básico de precios al consumidor de
julio aumentaría en 0,3% en julio.

Si bien ese sería el mayor in-
cremento desde principios de
año, los consumidores estadou-
nidenses lo verían compensado
en los precios del combustible.

El aumento de las tarifas esta-
dounidenses a otros países ha co-
menzado a afectar a los consumi-
dores en categorías como muebles
para el hogar, entre otros bienes.
En ese sentido, Bloomberg indicó
que algunos economistas prevén
que la subida de los aranceles de
importación continúe traspasan-
do a los precios gradualmente.

La Reserva Federal, que ha
mantenido sin cambios las tasas
de interés, se encuentra a la es-
pera de obtener mayor claridad
sobre si los aranceles conducirán
a una inflación sostenida.

Sondeo Bloomberg: 

Inflación en
EE.UU.
aumentará con
mayores
aranceles

Se proyecta un alza de 0,3% del
IPC de EE.UU. en julio.
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