
Algunos creen que el fin del
“invierno” del litio está dando
paso a una “agradable prima-
vera”. Este es, de hecho, el sig-
nificado de “Yichun”, la capital
del litio de China, una ciudad-
prefectura de la provincia de
Jiangxi en donde las autorida-
des están revisando permisos
regulatorios de ocho minas de
litio, marco en el que este fin de
semana suspendieron una
gran mina de CATL. 

Y, ante esto, el mercado es-
tá actualizando
su visión para el
“ o r o b l a n c o ” .
“ A u n q u e l o s
precios han subi-
do recientemen-
t e , e s p e r a m o s
que el complejo
de precios del li-
tio se recupere
otro 10-20% dado el impacto
en el sentimiento”, dijo JP
Morgan el lunes.

Esto implicaría precios futu-
ros (a noviembre en la Bolsa de
Cantón) de entre US$ 12.410 y
US$ 13.538 la tonelada (t), por
sobre los US$ 11.494/t del cie-
rre de este martes. El precio
spot, en tanto, se situaba en
US$$ 10.821/t.

“Vemos un alza en el corto
plazo”, expresó Nomura. Y
UBS se sumó: “Elevamos
nuestra previsión del precio
del litio”, dijo este lunes. “Los
precios de la espodumena se

revisan entre un 16% y un 27%
al alza, y los del químico de li-
tio (carbonato e hidróxido),
entre un 5% y un 14% al alza
entre los años calendario 2025
y 2028”. Ve un promedio de
US$ 10.116/t para 2025, de
US$ 13.000/t para 2028, y de
US$ 18.000/t como precio de
largo plazo real.

El pasado 25 de junio, la
australiana Canaccord Ge-
nuityse adelantó al resto. Ele-
vó su previsión en 2% para
2025, a US$ 8.972/t; en 6% pa-
ra 2026, a US$ $11.500/t, y en

24% para 2027, a
US$ 14.714/t.

N o m u r a , c o n
todo, aún ve obs-
táculos. “El alza
del carbonato de
litio es probable-
mente limitada,
debido a que el
inventario a nivel

de la industria seguía eleva-
do a fines de julio en más de
140.000/t , según SMM”,
apuntó.

Lo claro es que lo peor para
el mercado está quedando
atrás. En este contexto, el con-
senso de analistas de Bloom-
berg podría mejorar. De mo-
mento, proyecta que el carbo-
nato de litio se ubicará en US$
8.800 en el tercer trimestre de
2025 y en US$ 9.400/t el cuar-
to trimestre. A su vez, ve US$
9 . 5 0 0 / t p a r a 2 0 2 6 ; U S $
12.495/t para 2027, y US$
15.000/t para 2028.

Mercado actualiza sus cálculos:

Las nuevas
proyecciones para 
el precio del litio tras 
el giro en China

Quedaría atrás el anterior sentimiento
bajista de muchos pronósticos
MARCOS BARRIENTOS

ESTIMACIÓN
Se proyecta que el

carbonato de litio se
ubicará en US$ 8.800
en el tercer trimestre

de 2025. 
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En el primer semestre del año,
el país produjo 2,65 millones de
toneladas de cobre, un alza de
2,6% respecto al mismo período
del año pasado, cuando se obtu-
vieron 2,58 millones de tonela-
das del metal, según informa-
ción de Cochilco.

El alza se explica principal-
mente por el aumento en la pro-
ducción de Escondida —mina
operada por la angloaustraliana
BHP— de 11% entre el primer se-
mestre de 2024 y de 2025, y por
el incremento de la minera esta-
tal Codelco, de 10%. 

En el caso de Escondida, la
producción aumentó de 614 mil
toneladas de cobre en 2024 a
680 mil toneladas en 2025. Por
otro lado, Codelco obtuvo 689
mil toneladas de cobre en los pri-
meros seis meses del año, un al-
za desde las 628 mil toneladas
del año anterior. 

Dentro del alza
de producción de
Codelco destaca el
aumento de 16%
d e E l T e n i e n t e ,
que obtuvo 172
mil toneladas de
cobre. Esta cifra no
recoge el efecto de la paraliza-
ción en la mina por el accidente
fatal ocurrido en la división, de-
bido a que el incidente fue a fi-
nes de julio. En la misma línea,
las divisiones Chuquicamata,

Radomiro Tomic y Ministro
Hales incrementaron su rendi-
miento conjunto en 13%, hasta
obtener 321 mil toneladas.

Por otro lado, la
división Andina de
Codelco disminuyó
su producción en
11%, mientras que
Gabriela Mistral lo
hizo en 24%. 

El alza en la pro-
ducción de cobre a

nivel nacional estuvo moderada
por la caída en producción de
Collahuasi, mina de AngloAme-
rican y Glencore. La faena vio
una disminución en 33% el co-
bre obtenido, desde 284 mil to-

neladas en el primer semestre de
2024 a 189 mil toneladas en la
primera mitad de este año. En
abril, AngloAmerican indicó
que la menor producción de Co-
llahuasi se debió a “las menores
leyes esperadas y la variabilidad
en las recuperaciones”. Sin em-
bargo, la mina mostró una recu-
peración en el segundo trimestre
respecto a los tres meses anterio-
res, según señaló AngloAmeri-
can en julio. 

Segundo semestre

Los expertos esperan que en el
segundo semestre se produzca
entre 9% y 11% más de cobre que

en los primeros meses del año,
incluso considerando la parali-
zación de El Teniente. 

“Existe un factor de estaciona-
lidad, ya que históricamente la
producción chilena de cobre se
acelera en la parte final del año”,
indica Juan Carlos Guajardo, di-
rector ejecutivo de Plusmining.
Guajardo espera que la produc-
ción de cobre de Chile en la se-
gunda mitad de 2025 sea alrede-
dor de un 9% mayor que la de los
primeros seis meses, ubicándose
en alrededor de los 2,9 millones
de toneladas de cobre fino. “La
producción del año completo se
situaría entre 5,55 millones de
toneladas, aproximadamente un
1% más que en 2024. Esto consi-
dera unas 30 mil toneladas de
menor producción para el resto
del año a causa del accidente de
El Teniente y también elemen-
tos estructurales ya esperados
para las principales minas del
país”, comenta. 

En tanto, Álvaro Merino La-
coste, director ejecutivo de Nú-
cleo Minero, estima que en el se-
gundo semestre se obtendrán
2,95 millones de toneladas de
cobre, por sobre los 2,92 millo-
nes registrados en el mismo pe-
ríodo del año pasado. “De modo
tal que la producción del país en
el 2025 alcanzará un monto cer-
cano a los 5,6 millones de tonela-
das, 100 mil toneladas más que
el registro de producción del año
pasado”, dice. 

El país obtuvo 2,6% más del metal que en los primeros seis meses de 2024:

Escondida y Codelco empujan
el aumento de la producción
de cobre en el primer semestre 

Expertos esperan que en la segunda mitad del año habrá un mayor volumen extraído,
a pesar del impacto por la suspensión de faenas de El Teniente. 
CATALINA MUÑOZ-KAPPES

2,9 MILLONES
de toneladas de cobre

se espera que produzca
el país en el segundo

semestre.
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