
Kast destaca coincidencias en agenda
laboral y de infraestructura con la CPC

El candidato del Partido Republica-
no, José Antonio Kast, fue el se-
gundo en recibir la propuesta con
50 “motores” para impulsar el
crecimiento económico que diseñó
el mundo empresarial, liderados por
la CPC. El aspirante a La Moneda
dijo que las mayores coincidencias
con su agenda son los planes de
inversión en infraestructura y en
medidas laborales. En la fotografía,
la presidenta de la CPC, Susana
Jiménez, junto a Kast.

David Solomon es CEO de Goldman Sachs y
DJ en sus ratos libres.
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25%, reflejado en una leve caída de los
precios de importación de bienes grava-
dos. La conclusión de Goldman Sachs es
que el efecto neto será un repunte de la
inflación este año, con una inflación sub-
yacente que cerraría en 3,2% anual, en
vez del 2,4% que podría haberse regis-
trado sin los aranceles.

David Solomon, de 62 años, asumió co-
mo CEO en 2018. Llegó con la misión de

El artista musical DJ D-Sol se mue-
ve a cuatro golpes por compás,
con sintetizadores suaves y una
línea ligera de la electrónica con-

vencional. Lo suyo es la música house me-
lódica, lo suficientemente atractiva para
granjearse 270 mil escuchas mensuales en
Spotify, con uno de sus temas —“I Wanna
Dance with Somebody”— con 12 millones
de descargas. Parece tan conocido como
DJ que Donald Trump intentó usar esa fa-
ceta como burla para dirigirse a él, luego
de criticar las opiniones que Goldman
Sachs ha emitido sobre cómo los aranceles
terminarán impactando en la inflación en
Estados Unidos. David Solomon es DJ D-
Sol en sus ratos libres, y CEO de Goldman
Sachs en su versión oficinista.

“Creo que David debería salir a conse-
guirse un nuevo economista o, tal vez,
debería centrarse en ser DJ y no molestar-
se en dirigir una importante institución
financiera”, lanzó Trump en su red so-
cial. “David Solomon y Goldman Sachs
se niegan a reconocer lo que corresponde.
Hace mucho tiempo hicieron una mala
predicción tanto sobre las repercusiones
en el mercado como sobre los aranceles
en sí, y se equivocaron, al igual que se
equivocan en tantas otras cosas”, añadió.

Aunque no detalló a qué se refería, sus

comentarios coincidieron con la publica-
ción, el domingo, de una nota técnica de
Goldman Sachs en la que se anticipaba
que el efecto de los mayores aranceles ya
comenzaba a sentirse. El autor era el eco-
nomista jefe de la entidad, Jan Hatzius.
Aquel reporte indicaba que, hasta ahora,
las empresas estadounidenses han ab-
sorbido la mayor parte de los costos de
los aranceles impuestos por Donald
Trump, pero esa carga se trasladará cada
vez más a los consumidores. Hasta junio,
mencionaba Hatzius, los consumidores
asumieron cerca del 22% del costo de los
aranceles, pero su participación podría
subir al 67% si se repite el patrón de me-
didas anteriores. Las empresas estadou-
nidenses han absorbido el 64% de los
costos, pero esa proporción podría caer a
menos del 10%. Algunas han sufrido más
el impacto, mientras que productores lo-
cales protegidos de la competencia han
subido precios y obtenido beneficios. Por
su parte, los exportadores extranjeros
han asumido un 14% del costo hasta ju-
nio, con una proyección de aumento al

modernizar la estruc-
tura y centralizar la to-
ma de decisiones, rom-
piendo con la tradicio-
nal horizontalidad de la
firma. Esa tarea le ha
acarreado fricciones con
socios de larga data, que
se agravaron por su
apuesta a expandir el ne-
gocio de consumo —in-
cluida la compra de Gre-
enSky—, que acumuló
pérdidas por US$ 3.800
millones desde 2020 y hoy
está en proceso de venta. Su
liderazgo tuvo hartas notas
disonantes en 2022 y 2023,
debido a filtraciones inter-
nas, críticas al reparto de bo-
nos y cuestionamientos al
hobby musical. Retomó la ba-
tuta en 2024 y 2025: las divi-
siones de trading y banca de
inversión agarraron muscula-
tura, la rentabilidad supera el
12% y la acción ha repuntado. 

Jan Hatzius, nacido en Ale-
mania y doctorado en Oxford,
ingresó a Goldman Sachs en
1997. Es economista jefe desde
2011 y director de investigación
desde 2020. Se ha ganado una
reputación de precisión en pro-
nósticos contracorriente: antici-
pó la crisis hipotecaria subprime
de 2008 cuando muchos la mini-
mizaban y hacia 2023 pronosticó
el “soft landing” (“aterrizaje sua-
ve”) de la economía estadouni-
dense. Dirige un equipo de más de
40 economistas en todo el mundo.
Hay algo ecléctico en su estilo, que
evita las etiquetas usuales de “opti-
mista” o “pesimista”. El último in-
forme que irritó a Trump no es una
excepción: Hatzius sostiene que la
inflación en EE.UU. podría volver al
2% sin elevar el desempleo, pero ad-
vierte que los aranceles del propio
Presidente son un obstáculo para ese
escenario. Su diagnóstico no solo in-
fluye en Wall Street, sino también en la
Reserva Federal, donde sus proyeccio-
nes son tomadas en cuenta por figuras
como Jerome Powell.

Las dos estrellas de
Goldman Sachs que se cruzaron 
en el camino de Donald Trump 

Mientras el Presidente de EE.UU. 
se mofó del CEO del banco de
inversiones, el economista jefe publicó
un lapidario informe.

En las imágenes que circulaban ayer en la web se advertía una gran cantidad
de vapor saliendo con fuerza y a una elevada altura desde una zona de la Planta
Celulosa Valdivia de la empresa Arauco. La situación, que fue corroborada por
la compañía, ocurrió el pasado 11 de agosto, aunque la firma sostuvo que el
evento no generó daños a personas, ambientales ni operativos. 

Se trata de la segunda falla conocida que registra esa instalación desde
inicios de julio pasado, cuando se afectó la caldera recuperadora. Esta vez,
una válvula de presurización precipitó gran cantidad de vapor que luego ca-
yó en un pretil de las instalaciones, explicaron desde la empresa.

Ante esto, la Superintendencia del Medio Ambiente (SMA) de Los
Ríos activó un proceso de investigación que consiste en la inspección de
la planta y requerimiento de información para verificar el cumplimiento
de los permisos.

PLANTA DE ARAUCO EN VALDIVIA SUFRE
FALLA Y SMA INICIA INVESTIGACIÓN 

Un jurado de 15 líderes de diversos ámbitos
tendrá la tarea de seleccionar a las 10 em-
prendedoras sociales más destacadas de
Chile durante el año, en la edición 2025 del
premio Mujer Impacta.

El grupo que tendrá la misión de elegir a
las ganadoras está compuesto por figuras
de los ámbitos empresarial, académico,
gremial y de la sociedad civil: Georgeanne
Barceló (Antofagasta Minerals), Pepe Ba-
rroilhet (Spencer Stuart), Felipe Costabal
(La 975), Joaquín Cruz (Abastible S.A.),
Paola Cúneo (Inversiones Liguria), Ma-
tías Gormaz (HSBC), Cecilia Morel (ex
primera dama y Fundación Futuro), Hol-
ger Paulmann (Icare Chile y SKY Airli-
ne), Sergio Rademacher (Stealth Star-
tup in AI), Dominique Rosenberg (Em-
presas DBS), María Paz Tagle (Mujer
Impacta), Fernanda Valdés (Copec
S.A.), Gerardo Varela (Cariola Diez
Pérez-Cotapos) y María Teresa Vial
(Cámara de Comercio de Santiago).

De acuerdo con los organizadores,
las galardonadas serán reconocidas
por el impacto positivo que generan

en la comunidad en distintas causas so-
ciales, como Educación, Salud, Medio
ambiente, Primera Infancia y Jóvenes,
Ciencia y Tecnología, Inclusión, Cultura y
Vida Sana, Reinserción, Desarrollo Terri-
torial y Salud.

En esta nueva edición del premio, ya en
su decimotercer año, se recibieron casi
700 postulaciones de mujeres.

EL DIVERSO GRUPO DE LÍDERES QUE TENDRÁ LA
TAREA DE ENTREGAR EL PREMIO MUJER IMPACTA 

La Fundación Mujer Impacta promueve
una red de trabajo colaborativo. En la fo-
tografía, un evento anterior. 
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270 MIL
escuchas mensuales en Spotify suma

David Solomon en su papel de DJ.

Jan Hatzius es economista jefe desde 2011 y
director de investigación desde 2020. 
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La última fiscalización de la Contraloría Ge-
neral de la República reveló un caso que tras-
ciende lo político. Más de 25 mil funcionarios
públicos viajaron al extranjero y más de 13 mil
asistieron a casinos de juego mientras estaban
con licencia médica. En este contexto, el costo
económico para el Estado aún está por determi-
narse. Sin embargo, el costo en confianza ciuda-
dana es alto y difícil de reparar.

Lo preocupante no es solo el número, sino lo que
hay detrás. Fallas estructurales en los sistemas de
control, compliance y gobierno corporativo. Aun-
que sea un caso del sector público, la advertencia
es clara para cualquier empresa: sin controles sóli-
dos, el riesgo de caer en lo mismo es altísimo.

Desde la óptica de la gestión de riesgos, este
caso muestra tres problemas evidentes:

1. Integridad de datos deficiente: no exis-
tían cruces automáticos entre licencias médi-
cas y registros migratorios, pagos u otras acti-
vidades incompatibles con el reposo.

2. Monitoreo reactivo: los hallazgos apare-
cieron después, como resultado de investiga-
ciones, no de sistemas de alerta temprana.

3. Cultura organizacional débil: no hubo
presión interna para actuar con integridad.

¿Por qué pasa?
Porque la prevención es frágil o inexistente.

Sin cruces de datos, auditorías continuas ni una
cultura ética que desincentive la mala práctica,
el incentivo para incumplir es demasiado alto.
Como dijo el Nobel Gary Becker: “Cuando la
probabilidad percibida de ser castigado es me-
nor que el beneficio esperado de infringir la nor-
ma, el incentivo económico se inclina hacia el
incumplimiento”.

¿Es esto solo un problema del sector público?
En absoluto. Lo mismo pasa en empresas pri-

vadas. Sin embargo, un fraude similar podría
acarrear sanciones regulatorias, pérdida de li-
cencias, demandas e incluso procesos penales
contra la alta dirección por falta de control.

Lecciones para el sector privado:

1. Compliance basado en datos: cruces au-
tomáticos y en tiempo real para detectar incon-
sistencias.

2. Monitoreo continuo: auditorías perma-
nentes, no revisiones ocasionales.

3. Gobierno corporativo activo: directorios
que ejerzan supervisión real.

4. Cultura ética sólida: un entorno en el que
el fraude no sea tolerado.

El caso de las licencias médicas es más que
una noticia pasajera: es un espejo incómodo pa-
ra empresas y organismos públicos. No basta
con castigar después; hay que diseñar sistemas
que hagan casi imposible que la falta ocurra. La
integridad nunca se improvisa.

UN ESCÁNDALO QUE TRASPASA LA POLÍTICA

MOISÉS CRISÓSTOMO MACCHIAVELLO
Consultor y director de Empresas

Los astros financieros se alinearon
este miércoles para llevar al IPSA a ni-
veles nunca antes vistos. El principal
selectivo local subió 1,77% y alcanzó,
por primera vez en su historia, los
8.737 puntos. Se ubicó, además, como
el segundo índice de mejor rendimiento
en el mundo, entre los 92 que sigue
Bloomberg.

Esto, en medio de una serie de noti-
cias positivas para la renta variable
chilena. En el plano local, la temporada
de resultados entusiasmaba a varios, y
el mercado estaría recogiendo el avan-
ce de los candidatos de derecha en las
encuestas presidenciales. Desde el ex-
terior, en tanto, el buen ánimo se basa-
ba en mayores expectativas de recor-
tes de tasas de la Fed y ajustes de por-
tafolios de grandes inversionistas.

“El IPSA subió ayudado por una bue-
na temporada de resultados, con Fala-
bella reportando sobre lo esperado”,
dice Rodolfo Friz, director en Propela
Inversiones. El retailer ascendió 2,43%
en la jornada.

“Los sectores financiero y consumo
permitieron el de-
sempeño sobresa-
l iente de l IPSA”,
co inc ide Cr ist ián
Araya, gerente de
inversiones en CASA
Wealth Manage-
ment. Y agrega que “un ambiente de
mayor probabilidad de recortes de ta-
sas de interés acá y en EE.UU. propició
la escena favorable en la jornada”.

Destacaron los rendimientos de
Quiñenco, con un salto de 4,97%, se-
guido de Latam Airlines (4,02%),
I taú Ch i le (3 ,36%) y Ene l Ch i l e

(3,33%), entre otras.
Esto, “en medio de la creación de

cuotas del ETF MSCI Chile, con un alto
volumen transado”, dice Francisco So-
to, gerente de inversiones en K2 Advi-
sors. En esa línea, SQM lideró en mon-
tos operados, con US$ 41,7 millones,

seguido de Latam
Airlines (US$ 26,8
millones), Banco de
Chile (US$ 25,3 mi-
llones) y Falabella
(US$ 18 millones).

Pero también hu-
bo otros catalizadores. “Lo que impul-
só al IPSA fue una mezcla entre noti-
cias internacionales y locales: en el
primer caso, influyó el comentario de
Scott Bessent, secretario del Tesoro
de EE.UU., quien señaló que la Fed de-
bería bajar la tasa en medio punto en
la próxima reunión”, sostiene Guiller-

mo Araya, gerente de Estudios en
Renta4. El mercado de futuros de ta-
sas en EE.UU. incorpora un 93,8% de
probabilidades de que la tasa sea re-
cortada en 25 puntos base en sep-
tiembre y un 6,2% por 50 puntos base.
En cuanto a las noticias locales, “los
excelentes resultados reportados por
Falabella empujaron no solo a esta ac-
ción, sino que también al resto del re-
tail”, agrega Araya. “Finalmente,
destacaron las expectativas de una
mejora futura en los resultados de
SQM si es que el litio mantiene su ten-
dencia alcista evidenciada en los últi-
mos días, luego del cierre de las ope-
raciones de CATL”, dice.

La política local también habría inci-
dido. Cristián Araya, en esta línea, des-
cribe un “ambiente político algo más
sesgado hacia la centroderecha, avala-
do por últimas encuestas”. 

Los factores que llevaron al IPSA 
a superar por primera vez los 8.700 puntos

www.elmercurio.com/inversiones
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El IPSA escaló ayudado por una buena temporada de
resultados, aseguran en el mercado.

A
T

O
N

Fecha:
Vpe:
Vpe pág:
Vpe portada:

14/08/2025
    $942.151
 $20.570.976
 $20.570.976

Audiencia:
Tirada:
Difusión:
Ocupación:

     320.543
     126.654
     126.654
       4,58%

Sección:
Frecuencia:

ECONOMIA
0

Pág: 4


