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Bank of America analiza la carrera presidencial
y advierte por elimpacto del alza del salario
minimo en lainflacion

DAVID NOGALES

Bank of America volvid a analizar la co-
yuntura economica del pais, la cual tiene
como telon de fondo la carrera presiden-
cial y parlamentaria.

En un reporte sobre Chile, la institucion
estadounidense dijo que si el vencedor de
los comicios es un candidato “favorable al
mercado”, el impacto sobre la politica mo-
netaria “es ambiguo, con un posible ajuste
fiscal y una subida del peso chileno en el
lado expansivo (dovish), y una mejora del
sentimiento y la inversion en el lado res-
trictivo (hawkish)”.

Alrespecto, Bank of America sostuvo que
una victoria de Jeannette Jara genera mads
incertidumbre sobre las politicas econé-
micas, pero consigné que los candidatos
de derecha siguen dominando la mayor
parte de las preferencias, segun las en-
cuestas.

“José Kast (derecha) y Jeannette Jara
(coalicion de izquierda) lideran las en-
cuestas para la primera vuelta de la elec-
cion presidencial, con una amplia ventaja
sobre el tercer lugar”, indicé Bofa.

Tasa de interés e inflacion

Ademads, estimé que el Banco Central
frenard el ritmo de baja en la tasa de inte-
rés, tras el recorte en su ultima reunion de
politica monetaria a 4,75% y que marco el
primer ajuste del ano.

Bank of America argumento esto, dado
el alto IPC de julio (0,9%), el cual supero
las expectativas del mercado, y de paso
elevo sus propias estimaciones para la
variacion de los precios al consumidor.

“La elevada inflacion deberia llevar al
Banco Central a hacer una pausa en la reu-

nion de septiembre”, afirma.

“Por nuestra parte, prevemos dos recor-
tes mas de 25 pb en las tasas de interés ofi-
ciales hasta el primer trimestre de 2026,
hasta alcanzar una tasa terminal del 4,25%.
Ademads, elevamos nuestra prevision de
inflacion anual del 3,8% anterior al 4,1%",
agrego.

En su observacion sobre los precios, Bank
of America también apuntd al impacto que
tuvieron las cuentas de la luz en el IPC de
julio, aunque al mismo tiempo advirtié so-
bre el comportamiento de los “sin voldti-
les” y el salario minimo.

“Los datos ajustados estacionalmente y
excluidos los voldtiles han sorprendido al
alza en los ultimos tres meses (0,48% de
media mensual). El alza del salario mini-
mo aprobada a finales de junio (pero con
cardcter retroactivo a mayo) también ha
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tenido un impacto”, afirmo.

ACUMULACION DE RESERVAS DEL BC

La entidad también abordé el programa
de acumulacion de reservas del Banco
Central, el que, en su criterio, tiene impli-
cancias ambiguas para la politica moneta-
ria.

En su andlisis, este programa, por un
lado, ejerce una presion marginal sobre
el peso chileno y la inflacion (postura res-
trictiva) y, por otro, supone que el instituto
emisor “no estd preocupado” por la mone-
da local (postura acomodaticia).

“El aumento de los precios del cobre ha
respaldado al peso chileno recientemente.
Ademads, EE.UU. excluyd el cobre refina-
do de los aranceles del 50% aplicados en
agosto, lo que elimina una fuente de incer-
tidumbre”, concluy6.@



