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ECONOMIA
DIARIO

“Compra en diciembre y sal
en mayo’”

W El analisis determind que se produce un patron
similar, aunque no idéntico al de los mercados
desarrollados, paises donde la teoria indica que
el ciclo mds rentable parte en octubre.

POR SOFIA FUENTES

En la bisqueda por rentabilizar
sus carteras, los inversionistas
valoran entrar en el momento
precisoy salir en el punto mas alto
del ciclo bursatil, maximizando
el retorno de su capital. Pero,
¢existe realmente un periodo de
inversién que garantice mejores
resultados?

En los mercados desarrollados,
especialmente en Estados Unidos
y Europa, hay una maxima bursatil
que se repite cada afo: “Sell in

may and go away” (o “vende en
mayo y sal”).

Nacida en Inglaterra, esta pauta
estacional tiene raices ligadas a
las costumbres de la aristocracia
y los banqueros londinenses que
se retiraban al campo durante el
verano, por lo que las operaciones
bursatiles disminuian desde mayo.

La teoria apunta a que el ciclo
mas rentable se extiende entre
octubre y mayo, y que la mejor
estrategia es entrar al mercado
en el altimo trimestre y vender
el quinto mes del afo, evitando
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los lapsos mds débiles.

El ciclo local

Con el objetivo de comprobar si
esaldgica también se replica en la
plaza bursitil chilena, Bci Corredor
de Bolsa realizo un analisis del IPSA
abarcando un extenso periodo -que
comprendié desde 1989 hasta 2025~
para detectar la presencia y persis—
tencia de anomalias estacionales,

y dilucidar si la influencia externa
pesa mas que el comportamiento
de los inversionistas locales.

El resultado arrojo que existe
un patrén, pero no idéntico al de
mercados desarrollados. Segin el
subgerente de estrategia de Bci
Corredor de Bolsa, Alexis Osses, en
elIPSA “los meses que mejor fun-
cionan son de diciembre a mayo”.

El ejecutivo subrayé que esta
estacionalidad “actia como una
herramienta potente para la ges—
tion de riesgo y la proteccién de
capital, presentando un trade-off

Evolucion del Ipsa
en el afo

PUNTOS
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FUENTE: BOLSA DE COMERCIO DE SANTIAGO

“Los meses de
noviembre y
diciembre suelen
estar asoclados
a un rally de fin
de ano, Impulsado
por la gestion
de porfafolios
Instifucionales, el
0||1'r|m|smu festivoy
el cobro de bonos”,
explico Osses de Bcl
Corredor de Bolsa.



Fecha: 14/08/2025 Audiencia: 48.450 Seccioén: ECONOMIA

® Vpe: $607.677  Tirada: 16.150 Frecuencia: DIARIO
DIARIO FINANCIERO Vpe pag: $7.443.240 Difusién: 16.150
Vpe portada: $7.443.240 Ocupacion: 8,16%

(equilibrio entre riesgo-retorno)
claro para distintos perfiles de
inversionistas”.

Osses explicé que “los meses
de noviembre y diciembre suelen
estar asociados a un rally de fin de
afo, impulsado por la gestion de
portafolios institucionales (window
dressing), el optimismo festivo y el
cobro de bonos”.

El window dressing, es una es-
trategia de sustitucion de activos
de bajo rendimiento por otros mas
solidos para mejorar la apariencia
de la cartera al cierre del ato,
la cual tiende a generar presion
compradora, contribuyendo al buen
desempeiio del indice.

Este miércoles, el IPSA marcé un
nuevo récord, tras cerrar la sesion
con un alza de 1,77%, ubicandose en
8.740 puntos, impulsado por el alza
de 2,4% en los titulos de Falabella.

Riesgo y retorno

Sibien el selectivo local muestra
un comportamiento positivo en
el ciclo analizado, Osses advirtio
que ninguna estrategia estacional
supero el retorno “puro” de estar
siempre invertido en el selectivo.
“Es la ganadora indiscutible en la
creacion de riqueza si el inico obje—
tivo es maximizar el capital final”.

No obstante, desde una dptica
de gestion de riesgo, una estrate—
gia estacional optimizada para el
IPSA podria resultar conveniente,
segun la distincion que haga cada
inversionista.




