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“Compra en diciembre y sal 
en mayo”: 
     

El El análisis determinó que se produce un patrón 
similar, aunque no idéntico al de los mercados 
desarrollados, países donde la teoría indica que 
el ciclo más rentable parte en octubre. 
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Evolución del Ipsa 
en el año 
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NETA: 
13 AGOSTO 2025 

FUENTE: BOLSA DE COMERCIO DE SANTIAGO 

“Los meses de 
noviembre y 

diciembre suelen 

POR SOFÍA FUENTES 

En la búsqueda por rentabilizar 

sus carteras, los inversionistas 

valoran entrar en el momento 

preciso y salir en el punto más alto 

del ciclo bursátil, maximizando 

el retorno de su capital. Pero, 

¿existe realmente un período de 

inversión que garantice mejores 

resultados? 
En los mercados desarrollados, 

especialmente en Estados Unidos 

y Europa, hay una máxima bursátil 

que se repite cada año: “Sell in 

   

    

UN PRECIO VARIACIÓN % CAPITALIZACIÓN PRECIO. VARIACIÓN % CAPITALIZACIÓN 
2 ACCIÓN CIERRE (5) DÍA — AÑOENCURSO — (MILLONES S) a CESE) DÍA — AÑOENCURSO — (MLLONESS) 

O) a AGUAS-A 335,0 15 16,8 1.992.885 ENELCHILE 65,5 33 21,2 4.531.101 

uu ANDINA-B 3.918,0 26 36,1 3.297.849 ENTEL 3.235,6 0,5 14,7 977.207 

O) El BCI 39.400,0 1,0 47,5 8.613.008 FALABELLA 5.275,0 2,4 52,7 13.234.155 

T BSANTANDER 58,4 ÉS] 30,4 11.005.254 ¡AM 852,5 16 19,8 852.500 

(9) CAP 4.805,0 0,1 -8,7 718.098 ILC 12.000,0 3,2 65,4 1.188.000 

17) ccu 6.005,0 219) 6,1 2.218.865 ITAUCL 13.850,0 3,4 41,5 2.996.272 

ul CENCOMALLS 1.985,0 -0,7 29,5 3.386.075 LATAM 21,5 4,0 61,4 12.983.325. 
( ) yA CENCOSUD 3.070,0 2,1 40,2 4.571.528 MALLPLAZA 2.228,1 0,8 38,0 4.879.539 

0) CHILE 141,5 1,7 35,0 14.293.917 PARAUCO 2.143,0 1,1 38,2 1.940.949 
A — CMPC 1.460,0 1,5 5,4 2.620.652 QUINENCO 3.989,0 5,0 ZO 6.632.748 

O COLBUN 145,0 -0,4 19,0 2.542.218 RIPLEY 443,1 0,7 65,2 857.962 

| | = CONCHATORO 1.080,0 1,5 115 798.131 SMU 163,9 1,2 4,0 944.820 

COPEC 6.770,0 0,2 14,2 8.800.011 SOM-B 44.200,0 0,9 20,8 12.309.561 

me ECL 1.2500 29 43,1 1.316.637 VAPORES 49,8 1,4 5,1 2.555.730 
3 ENELAM 99,0 222) 22,4 10.620.709 

< CONSIDERA SÓLO LAS ACCIONES QUE COMPONEN EL ÍNDICE REFERENTE SE? IPSA” / FUENTE: BOLSA DE COMERCIO DE SANTIAGO - DIARIO FINANCIERO. CIFRAS AL 13/08/2025 
[am 

= dE 4,5590 
(a ' | $-2,28 US$/LIBRA 

FECHA $ (aL. 0 57% 
VAR. DÍA a 

—_ AGOSTO 1 VAR 
7 39.143,57 25 39.314,84 
8 39.138,51 26 39.326,20 
9 39.133,45 27 39.337,57 
10 39.144,76 28 39.348,94 
11 39.156,08 _29 39.360,32 
12 39.167,40 _30 39.371,69 
13 3917872 _31 39.383/07 
14 39.190,04 _ SEPTIEMBRE 
15 3920137 01 
16 3921270 02 3940585 
17 39.22404 03 39.417,24 
18 39.235,38 04 39.428,63 
19 39.246,72 05 3944003 
20 392580606 39.451,43 
21 39.269,41 07 39.462,83 
22 3928076 08 39.474,24 
23 3929212 09 39. 
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may and go away” (o “vende en 

mayo y sal”). 

Nacida en Inglaterra, esta pauta 

estacional tiene raíces ligadas a 

las costumbres de la aristocracia 

y los banqueros londinenses que 

se retiraban al campo durante el 

verano, por lo que las operaciones 

bursátiles disminuían desde mayo. 

La teoría apunta a que el ciclo 

más rentable se extiende entre 

octubre y mayo, y que la mejor 

estrategia es entrar al mercado 

en el último trimestre y vender 

el quinto mes del año, evitando 

6.710,02 
01ENE. 2025 

los lapsos más débiles. 

El ciclo local 
Con el objetivo de comprobar si 

esa lógica también se replica en la 

Plaza bursátil chilena, Bci Corredor 

de Bolsa realizó un análisis del IPSA 

abarcando un extenso período -que 

comprendió desde 1989 hasta 2025- 

para detectar la presencia y persis- 

tencia de anomalías estacionales, 

      

  

7.163,09 
O8ABR. 

y dilucidar si la influencia externa 

pesa más que el comportamiento 

de los inversionistas locales. 

El resultado arrojó que existe 

un patrón, pero no idéntico al de 

mercados desarrollados. Según el 

subgerente de estrategia de Bci 

Corredor de Bolsa, Alexis Osses, en 

el IPSA “los meses que mejor fun- 

cionan son de diciembre a mayo”. 

El ejecutivo subrayó que esta 

estacionalidad “actúa como una 

herramienta potente para la ges- 

tión de riesgo y la protección de 

Capital, presentando un trade-off 

estar asociados 
a un rally de fin 

de año, impulsado 
por la Ear 
de portafolios 

institucionales, el 
> pee festivo 
el cobro de bonos”, 
explicó Osses de Bci 
Corredor de Bolsa. 
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  $7.443.240
  $7.443.240
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Tirada:
Difusión:
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      48.450
      16.150
      16.150
      38,58%
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(equilibrio entre riesgo-retorno) 

claro para distintos perfiles de 

inversionistas”. 

Osses explicó que “los meses 

de noviembre y diciembre suelen 

estar asociados a un rally de fin de 

año, impulsado por la gestión de 

portafolios institucionales (window 

dressing), el optimismo festivo y el 

cobro de bonos”. 

El window dressing, es una es- 

trategia de sustitución de activos 

de bajo rendimiento por otros más 

sólidos para mejorar la apariencia 

de la cartera al cierre del año, 

la cual tiende a generar presión 

compradora, contribuyendo al buen 

desempeño del índice. 

Este miércoles, el IPSA marcó un 

nuevo récord, tras cerrar la sesión 

con un alza de 1,77%, ubicándose en 

8.740 puntos, impulsado porel alza 

de 2,4% en los títulos de Falabella. 

Riesgo y retorno 
Si bien el selectivo local muestra 

un comportamiento positivo en 

el ciclo analizado, Osses advirtió 

que ninguna estrategia estacional 

superó el retorno “puro” de estar 

siempre invertido en el selectivo. 

“Es la ganadora indiscutible en la 

creación de riqueza si el único obje- 

tivo es maximizar el capital final”. 

No obstante, desde una óptica 

de gestión de riesgo, una estrate- 

gia estacional optimizada para el 

IPSA podría resultar conveniente, 

según la distinción que haga cada 

inversionista.   

FINANZAS Y MERCADOS | 13 

  Getnet de Santander sigue creciendo en 
Chile: tiene 298 mil máquinas POS y 
sus utilidades se elevan 176% 

La red reportó ganancias 
por $ 21.175 millones 
en los primeros seis 
meses del año, gracias al 
volumen de ventas. 

POR SOFÍA PUMPIN 

Uno de los negocios de mejor 

desempeño del grupo financiero 

español Santander es su red global 

de adquirencia Getnet. 

En Chile la red anotó utilidades 

por $ 21.175 millones durante los 

primeros seis meses de 2025, lo 

que representó un alza de 176% en 

comparación a igual fecha en 2024, 

cuando alcanzó $ 7.688 millones. 

Además, hoy cuenta con 298 mil 

máquinas POS en operación. 

El CEO de Getnet Chile, Fernando 

Benito, aseguró a DF que el buen 

desempeño se debió a “un fuerte 

crecimiento en el volumen de 

ventas procesadas y un impor- 

tante aumento en nuestra base 

de clientes”. 

El ejecutivo agregó que otro de 

los factores que impulsaron sus 

negocios fue “una mayor adopción 

por parte de pequeños comercios 

hasta grandes empresas”, lo que, 

ajuicio de Benito, “refleja nuestra 

propuesta de valor competitiva, 

altamente innovadora y un servicio 

    

   

al cliente excelente”. 

En el informe financiero de 

Santander Chile, al cierre de junio 

de 2025, se destacó el crecimiento 

de clientes PYME en Getnet, “con 

más de 166 mil pequeñas y me- 

dianas empresas”. Así, el total de 

comercios adheridos llegó a212 mil. 

El documento agregó que, res= 

pecto a las ventas online, “a la 

fecha más de 8.100 negocios usan 

Getnet, alcanzando $ 786 mil 

millones en ventas en los últimos 

12 meses”. 

Desempeño global 
de la red 

La matriz de Santander en Es- 

paña informó que las ganancias de 

Getnet durante el primer semes- 

tre de este año “alcanzaron los 

USS 17 millones, frente a una 

pérdida de US$ 309 millones en el 

mismo período de 2024”. 

En esta línea, el número total 

de transacciones aumentó un 

7%, principalmente por México, 

Chile y Europa, donde alcanzó 

las 5.102 millones operaciones en 

los primeros seis meses del año, 

mientras que la cifra llegó a 4.759 

millones en 2024. 

Según el documento, el alza se le 

atribuye al buen comportamiento 

de los ingresos y mayor actividad 

comercial, específicamente en 

Brasil, Europa y Chile. 

  

  

Edición aniversario 
24 de agosto 2025 

Domingo 
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