
El economista de la FEN U. de Chile, Óscar Landerretche, se
sumó a las críticas contra José Antonio Kast, quien en un semi-
nario esta semana dijo que "el Congreso es importante, pero
no es tan relevante como imaginan". "Hilacha de compulsio-
nes totalitarias mostradas por candidato debiera alarmar a
cualquiera que presuma de liberal", deslizó el economista
socialista en un mensaje ayer en X, aunque evitó nom-
brar a Kast por nombre y apellido. "Ojalá se exijan, a sí
mismos, coherencia filosófica que exigen a otros. No
es primera hilacha, ni primera vez que asoman. Muchas
hilachas. Un huaipe de totalitarismo", remató.
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D
espués de una serie de dificultades en
el último tiempo, el 2025 pareciera
proyectarse como un buen año para las
principales empresas constructoras del

país, que han dado a conocer sus resultados a la
Comisión para el Mercado Financiero (CMF) para
el cierre del primer semestre de este año. Ingevec,
que informó sus balances esta mañana, obtuvo
utilidades por $7.541 millones entre enero y junio
de este año, un alza de 18,2% versus el mismo
periodo de 2024. Sus ingresos crecieron un 16,5%,
hasta $130.627 millones. La constructora dijo al
regulador que “la estabilización de los costos de
construcción y mejoras en la productividad” estu-
vieron entre los factores que impulsaron sus resul-
tados.
Ayer en la tarde también publicó sus resultados
SalfaCorp, con ganancias por $24.860 millones, es
decir, un 2,2% más que en el mismo lapso de

2024. La empresa indicó que tuvo una mayor
actividad “especialmente en grandes proyectos
mineros, entre los cuales se encuentra Minera
Centinela”.
Por otro lado, Paz Corp fue la empresa constructo-
ra que tuvo un mayor incremento porcentual en sus
utilidades: ganó $5.237 millones en el primer se-
mestre, versus $2.604 millones en igual periodo de
2024, es decir, un alza de 101%. Sus resultados se
aceleraron sobre todo en el segundo trimestre de
este año, cuando registró utilidades por $2.960
millones frente a los $487 millones obtenidos en
esos mismos meses de 2024. En el segundo tri-
mestre, la empresa inició la entrega del proyecto
Verdece II, ubicado en la comuna de Lo Barnechea,
con 104 departamentos.
Besalco, la última firma del rubro que ha informado
a la CMF hasta ahora, también mejoró sus ganan-
cias: $23.786 millones en el ejercicio actual contra
$12.770 millones del año pasado. Sus utilidades
aumentaron un 86,3%.

Felipe O’Ryan

Constructoras celebran alza
de hasta 100% en ganancias
del primer semestre

“Huaipe de totalitarismo”: Landerretche
arremete contra Kast

Al 31 de julio de 2025, el ranking de
fondos de inversión en acciones chile-
nas elaborado por DVA Capital muestra
un claro dominio de las apuestas por
small caps, es decir, compañías de
menor capitalización bursátil. En el
primer lugar se ubica el Bci Small Cap
Chile, con un retorno acumulado al
cierre de julio (YTD) de 39,89%, pese a
una leve baja de -0,35% en julio. Le
sigue el LarrainVial Small Cap Chile,
con 37,36% YTD y un sólido 32,83% a
12 meses, mientras que el Falcom
Small And Mid Cap completa el podio
con un alza de 33,59% en 2025 y
27,03% en 12 meses.
En la cuarta posición aparece el Chile
Small Cap (de Banchile), con 32,74%
YTD, seguido del Santander High
Conviction Chilean Equities, que
acumula 30,78% este año, aunque con
una caída de -2,24% en el mes. Otro
destacado es el Falcom Tactical Chile-
an Equities, con un avance de 28,31%
YTD y un sorprendente 210,79% a cinco

años, el mayor rendimiento a largo
plazo del listado.
Más atrás, el Siglo XXI logra 28,11%
en el año, el Compass Small Cap
Chile 27,63% y el Toesca Small
Cap Chile 25,97%. Entre los más
diversificados, el Fynsa Total Re-
turn obtiene 24,05% y el Vantrust
Capital Acciones Nacionales
21,40%.
El ranking confirma que, en un año
de fuerte repunte bursátil local, los
fondos de inversión enfocados en
small caps han tenido buenas ga-
nancias, con retornos que superan
ampliamente el 20% en el año en
casi todos los casos.
En lo que va del año, el mercado
bursátil chileno ha tenido un buen
desempeño. El IPSA, que hoy al
mediodía mostraba un comporta-
miento plano, acumula en 2025 una
ganancia de 30%, mientras que el
Índice General de Precios de Accio-
nes (IGPA) ha subido 29%.

Los fondos de inversión de acciones
chilenas más rentables a julio
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rd La noticia de la destitución de la jefa de la
Oficina de Estadísticas Laborales (BLS) por
parte del presidente de EE.UU. le dio la vuelta
al mundo, como también las razones esgrimi-
das para justificar esa decisión: “falsificación”
de datos con fines políticos.

Así, las estadísticas están siendo politiza-

das poniendo en duda su objetividad. Si las
acusaciones fueran falsas, se evidenció có-
mo las decisiones políticas pueden super-
ponerse a las técnicas. Si las acusaciones
fueran ciertas, ese riesgo pudo haber sido
disminuido si el organismo fuera indepen-
diente y dirigido por un cuerpo colegiado.
Este episodio contrasta con lo que ha pasa-
do con el presidente de la Fed: a pesar de
los intentos de Trump de relevarlo de su
cargo y la evidente tensión entre ambos, és-
te continúa allí. 

Esto nos deja una importante lección:
la institucionalidad importa. La Reserva
Federal goza de autonomía legal robusta, el

BLS depende del ejecutivo.
En Chile, la idea de dotar de autono-

mía al INE lleva más de una década en dis-
cusión, sin avances relevantes. El aprendi-
zaje es claro: si no se fortalecen los resguar-
dos ahora, cualquier gobierno podría verse
tentado a moldear la realidad estadística a
su conveniencia. Y el simple hecho de que
esto pueda ocurrir puede poner en duda la
veracidad de las cifras. 

Los datos no son un insumo más; sino
la base sobre la que el Estado, empresas y
ciudadanía toman decisiones. Blindarlas
hoy es proteger la verdad económica de
mañana.

Javier Salinas-economista jefe de
LarrainVial Research

Lecciones desde Washington:
fortalecer la institucionalidad
estadística

Perzon.ia, consultora chilena radicada en España que utiliza la
inteligencia artificial para automatizar y optimizar procesos
empresariales, encuestó a más de 5.600 empleados y 1.100
empresas en seis países de Latinoamérica -entre ellos Chile- y
Europa. El estudio reveló que reducir la semana laboral a cuatro
días aumenta la productividad en promedio un 4% por hora y
baja el burnout en hasta 16 puntos. También eleva la intención
de permanencia en 20 puntos y acorta en 35% el tiempo para
cubrir vacantes. Según su fundador, Isaías Sharon, el cambio se
amortiza en 14 meses y ofrece un retorno del 38% a tres años.

Estudio dice que semana de 4
días mejora productividadÓscar

Landerretche.
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