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| CRIPTOMANÍA | 

Bitcoin acaricia 
nuevos récords históricos 
La mayor de las criptomonedas recibe nuevos 

vientos a favor en agosto, la cotización 

del bitcoin este jueves batió los récords 

históricos al alcanzar los US$ 124.480. 

tinuo viento de cola que propician 

las reformas regulatorias planteadas 

por la administración Trump. 

Los inversionistas digieren aún 

los avances anunciados en Estados 

Unidos para que los planes de pen- 

siones puedan invertir en criptos en 

sus carteras. Esta medida permitiría 

acelerar aún más la tendencia de 
los inversionistas institucionales 

a atesorar cada vez más bitcoins, 

después del punto de inflexión que 

supuso el lanzamiento hace año y 

medio de los ETF criptos al contado. 

El renovado auge en las suscrip- 

ciones de los ETF cripto, la creciente 
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osinversionistas cripto man- 

L tienen su goteo de compras. 

Agosto depara nuevas refe- 

rencias alentadoras, y la toma de 

posiciones en el bitcoin dispara 

su cotización por encima de los 

US$ 123 mil de hace un mes, batien- 
do los récords históricos al llegar el 

jueves a los US$ 124.480. 
Los máximos alcanzados por el 

bitcoin son un ejemplo del apetito 

por el riesgo en el conjunto de los 

mercados, no solo en el de criptoac- 

tivos. Los analistas de State Street 
destacan que el apetito por el riesgo 

delosinversionistas se encuentra en 

su nivel más alto desde noviembre 
de 2020, desde que las vacunas 

contra el Covid dieron origen a un 

espectacular rally. 

El optimismo de los inversionistas 

se está viendo favorecido por la 

creciente convicción de una rebaja 

de los tipos de interés de la Fed en 

la reunión de septiembre. Los sín- 

tomas de debilidad de los últimos 

datos macro de Estados Unidos 
han elevado por encima incluso 

del 90% las probabilidades 

que otorga el mercado a un 

recorte de tasas en sep- 

tiembre, aunque el Índice 

de Precios al Productor 

(IPP) de EEUU conocido 

el jueves, que fue más 

alto de lo proyectado, 

ha puesto nuevamente 

en dudas si la rebaja 

llegará en septiembre. 

La rebaja de tipos 

favorece un mayor 
apetito por el riesgo, y 

el mercado de criptomo- 

nedas suele ser uno de 
los grandes beneficiados. 

Este impulso de la Fed se 

sumaría, además, al con- 

  

  
4 Datos clave 

para invertir en la semana 
  

Jackson Hole: en busca 
de señales de parte de 

7] la Fed 

La próxima semana inicia el 
simposio de Jackson Hole, 
encuentro que convoca a los 
presidentes de diversos bancos 
centrales del mundo destacando 
en esta línea su anfitrión, la 
Reserva Federal de EEUU. 

En este sentido, el mercado 
estará atento a las señales que 
entregue su presidente, Jerome 
Powell, en materia de conducción 
de política monetaria, en donde 
ya el mercado asigna una alta 
probabilidad de baja en la reunión 
de septiembre. 

    

   
   

          

   

   
   

tendencia al uso de bitcoins como 
estrategia de tesorería delas empre- 

sas, la estela alcista de referentes 

bursátiles como los récords del 
Nasdaq y las menores tensiones 

comerciales y geopolíticas refuerzan 

el optimismo de los inversionistas 

por un mercado de riesgo como el 

de las criptomonedas. 

Las últimas subidas del 

bitcoin elevan al 30% su 
revalorización en lo que 

va de año, superando de 

nuevo la rentabilidad que registran 

en el mismo periodo los principales 

índices bursátiles. Al borde del 30% 

se sitúa ya también el avance de 

ethereum, por encima de los 

USS 4 mil gracias al espec- 
tacular rally que registra 

desde el mes de abril. 

La esca- 
lada del 

bitcoin 

impulsa su 

capitaliza- 

ción hasta los 
US$ 2,42 billones, 

una cifra que se eleva 

por encima de nuevo de 

la barrera de los US$ 4 
billones para el con- 

junto del mercado de 

criptomonedas. E 
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¿El dólar a nivel global, 
habrá llegado a un piso? 

Al parecer, las perspectivas apuntan a una 
baja de tasas de la Fed en septiembre. 
Sin embargo, aún es prematuro suponer 
un proceso de ajustes a la baja continuo, 
en consideración a que la economía de 
EEUU mantiene una evolución cercana a 

su tendencia y la inflación continúa sobre 
los objetivos de la autoridad. Al mismo 
tiempo, la dinámica de utilidades de las 
empresas ha mostrado en el agregado 
un desempeño mejor a lo esperado. De 
este modo, es posible esperar una mayor 
estabilidad en el dólar global, con lo que 
mostramos mayor preferencia en la 
renta variable de EEUU en un portafolio 
diversificado. 

Reposición de reservas 
internacionales 

El Banco Central de Chile inició un 
programa de reposición de reservas 
internacionales, efectuando 
compras diarias de hasta US$25 
millones de aquí hasta el 2028. 
Lo anterior, en nuestra opinión, 
si bien no tendría consecuencias 
alcistas sobre la paridad de forma 
persistente, constituye un factor 
que limita potenciales apreciaciones 
del peso hacia adelante. Así, creemos 
que se sustenta nuestra visión de 
convergencia del tipo de cambio 
hacia un valor de $ 950 hacia fin de 
año, trayectoria que de todos modos 
no está exenta de alta volatilidad. 

Cierre de listas 
parlamentarias y 

m presidencial. ¿Qué efectos 
podría tener en el IPSA? 

El IPSA se mantiene cerca de los 
máximos históricos, en donde las 
empresas ligadas en mayor medida a la 
dinámica interna han explicado dicho 
resultado. Así, la inscripción de las listas 
de candidatos a las elecciones de fin 
de año en la próxima semana cobra 
importancia, en vista de los efectos que 
podría tener sobre las valorizaciones 
vía un ajuste del premio por riesgo 
(es decir, el exceso de retorno exigido 
sobre inversiones más seguras) el cual 
actualmente estaría en torno a 6,5%, 
cerca de su promedio histórico.
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