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Donde apostar:
Lockheed Martin

Hay acciones que se analizan con un
Excel, y otras que, inevitablemente, deben
analizarse con la conciencia. Lockheed
Martin es de estas ultimas. Sus numeros
son impecables: liderazgo tecnoldgico,
contratos gubernamentales asegurados
por décadas, margenes robustos, barreras
de entrada tan altas como la atmosfera
que cruzan sus F-35. Pero el andlisis
fundamental no basta para determinar si
es un Comprar, Vender o Mantener.

Existe una sombra que no entraen el
ebitda: qué es lo que impulsa su generacion
de caja. Porque el negocio de Lockheed
Martin es, en esencia, disefiar y fabricar
equipos cada vez mas sofisticados que

-en el mejor de los casos- jamas seran
utilizados. Aviones furtivos, misiles
hipersonicos, sistemas de defensa que sélo
tienen sentido si existe la posibilidad real
de un conflicto. Y aqui se abre el dilema:
ées ético invertir en quienes lucran con las
amenazas de guerra?

La narrativa dominante dice que estas
empresas son, paraddjicamente, guardianes
de lapaz. Que la disuasion no sélo funciona,
sino que es fundamental para mantener

el orden global. Que un adversario piensa
dos veces antes de iniciar una ofensiva

si sabe que enfrente hay un arsenal
tecnoldgicamente superior. Asi, podriamos
argumentar que cada contrato firmado

por Lockheed Martin (o por algtin otro
competidor) seria equivalente a una poliza
de seguro para la estabilidad del mundo.

El otro lado de lamoneda es incomodo. La
misma maquinaria que disuade puede ser

la que mafana alimente un conflicto. Un
misil de precision sigue siendoun misil. Y la
historia demuestra que, cuando hay armas
disponibles, siempre hay alguien dispuesto
ausarlas. Ahi es donde empieza el conteo de
victimas, muchas veces inocentes.

El dilema es brutal. Algunas preguntas
emergen al considerar el rezago que
muestra laaccién de Lockheed Martin
respecto al S&P 500 enlos ultimos 12
meses (entre otras razones, debido a
retrasos e incumplimientos en la entrega

de misiles): ; el mercado podria comenzar

a premiar su resiliencia en resultados?

¢ Estarabien descontada su carterade
pedidos multimillonaria? ; Sus proyecciones
de flujo de caja estaran subvaluadas? Y
entonces aflora la pregunta moral: jen qué
estariamos invirtiendo realmente?

-Felipe Mercado, portfolio manager DVA
Capital




