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Las cuatro acciones del Ipsa cuya
rentabilidad supera el 50% en 2025

En primer lugar esti el titulo de Ripley, con un incremento de 70,49% en lo que va del afio, seguido por
ILC (69,53%), Latam (59,73%) y Falabella (58,75%). Todos superan ampliamente, en algunos hasta mds que
doblando, el avance del Ipsa (30,24%) en el presente ejercicio.

MAXIMILIANO VILLENA

En un nuevo récord histérico cerro el Ipsa
este lunes, de la mano del buen desempeno
de los mercados internacionales y de los po-
sitivos resultados de las empresas que com-
ponen el selectivo.

En lo que va de 2025, el indice accionario
renta 30,24%, pero existen algunas empre-
sas que no solo lo superan, sino que hasta
mas que lo duplican. En concreto, hay cua-
tro titulos que anotan una rentabilidad de
mas de 50% en el presente ejercicio.

Entre ellos, el que lidera es el de Ripley,
con un alza de 70,49%. Ya en 2024 se habia
empinado 55,31%. La firma aun no repor-
ta sus resultados para el segundo trimestre,
pero en el primer cuarto detallé que las uti-
lidades atribuibles a los propietarios de la
controladora llegaron a los $ 15.366 millo-
nes, frente a los $ 2.546 millones de pérdi-
das reportadas en el mismo periodo del aio
pasado.

La segunda accién con un incremento de
mas de 50% es Inversiones La Construccion
(ILC), holding de inversiones de la Cdmara
Chilena de la Construccion, del cual pen-
den AFP Habitat, Consalud, Red Salud y
Banco Internacional, entre otros.

La compania anota un retorno de 69,53%
en 2025, recuperandose de las fuertes cai-
das que reporté en medio de la pandemia
del Covid y de los proyectos de reformas
constitucionales. En enero de 2021 toco
un minimo de $2.500 por papel. Desde
entonces, el avance es de 391,6%, hasta los
$12.290 actuales.

La tercera accion con una rentabilidad
mayor al 50% es Latam Airlines, cuyo titulo
se expande 59,73%.

La aerolinea registro ganancias por US$242
millones en el segundo trimestre, un 66%
mads que en el mismo periodo del afo an-
terior. Y con ello, en el primer semestre la
compania incrementd sus resultados en casi
50%, hasta rozar los US$ 600 millones.

El crecimiento del trimestre abril-junio
se explicé por un incremento de 7,6% en el
numero de pasajeros transportados por el
grupo Latam, alcanzando un total de 20,6
millones durante el trimestre, dijo la com-
panifa.
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Credicorp Capital tiene el titulo de la
firma en su cartera recomendada. En un
reporte, dijeron que “reiteramos nuestra
opinion favorable sobre los fundamentos
de la compania tras la publicacion de los
resultados del segundo trimestre de 2025,
que superaron nuestras expectativas con
una sorpresa del 7% en el Ebitdar”.

Asi, sostuvieron que “nuestra tesis de in-
version y nuestra postura constructiva so-
bre la compania se mantienen intactas de-
bido a una demanda de viajes de pasajeros
mas resiliente de lo previsto, una estructu-
ra de costos mejorada tras la salida del Ca-

pitulo 11, con un costo de flota que respalda
la rentabilidad de sus operaciones en un
contexto de limitaciones de capacidad”.

Segun Jorge Tolosa, operador de renta va-
riable de Vector Capital, lo que une a estas
compania con altos retornos, es un “exce-
sivo castigo bursdtil en afos previos. En el
caso de ILC, se vio beneficiada tras la refor-
ma previsional, eliminando las incertidum-
bres regulatorias. Mientras que, en Ripley y
Falabella, estd el impulso del consumo y la
gestion de las companias. En Latam se estd
generando un incremento del free float de
la accién, acompanado de buenos resulta-
dos y gestion”.

PERSPECTIVAS PARA FALABELLA

Efectivamente, la cuarta accion en el lis-
tado es Falabella, cuya rentabilidad es de
58,75% en lo que va del afo. La semana pa-
sada, el retailer entrego a la Comision para
el Mercado Financiero (CMF) el reporte co-
rrespondiente al segundo cuarto del afo,
donde inform6 de un salto de 221% en su
ultima linea para el periodo comprendido
entre enero y junio, pasando de $173.379
millones (US$186 millones) en el 2024, a
$556.279 millones (US$596 millones).

Por su parte, el Ebitda crecié 45,5%, hasta
los $472.748 millones (US$507 millones) en
el trimestre.

Con esto, “el ratio de deuda financiera
neta sobre Ebitda se redujo a 1,9 veces, re-
flejo de una gestion disciplinada, con un
buen control de gastos, mejores niveles de
generacion de caja y una sdlida estructura
de capital para enfrentar los desafios del en-
torno econdmico”, destaco la firma.

El viernes de la semana pasada Falabella
alcanzé una capitalizacion de US$14.278
millones, retomando la posiciéon como la
segunda compania mds valiosa del Ipsa,
detrds de Banco de Chile (US$14.860 millo-
nes).

Guillermo Araya, gerente de estudios de
Renta4, subio el precio objetivo para Fala-
bella desde $5.400 a $5.900, argumentan-
do que “durante el segundo trimestre hubo
un alza de los ingresos de 9,4% afo a afo,
mientras los costos no bancarios aumenta-
ron a una tasa menor (8,1%) y ademds hubo

Ipsacierraen
otro maximo
histérico
—Conunalzade1%cerréeste lunesel Ipsa
y anotd un nuevo récord histérico al lle-
gar por primeravezalos 8.827,17 puntos.
Con esto, el principal selectivo acciona-
rio del pais reporta una rentabilidad de
30,24% enel afio.

—En la sesion, las mayores alzas fue-
ron las acciones de Latam que vie-
ron un salto de 3,35%, con $33.657
millones en montos transados.
Entre las grandes compaiiias del se-
lectivo también destacé el alza de
2,5% de los papeles de Copec. La su-
bida se produjo en una jornada donde
el gerente general de Empresas Copec,
Eduardo Navarro, abordo el reporte de
la actividad durante el segundo trimes-
tre,y senal6 que “en celulosa vimos un
ambiente de precios bajos, lo comen-
zamos a observar desde las primeras
noticias de imposicion de aranceles por
parte del gobierno de Estados Unidos.
Eso implico que los compradores adop-
taron un actitud comercial mds cauta a
la espera”.

—Entre las acciones con mayor peso,
también destacaron el alza de 1,81%
de SQM y de 1,18% de Falabella.
Lasubida del Ipsa se produjo a pesar de
que el indice S&P500 anoté una leve
baja de 0,01%, mientras que el indus-
trial Dow Jones perdi6 0,08% y el Nas-
daq se empin6 0,03%.@

una cafda en los costos bancarios de 18,2%".

Por su parte, Credicorp destaco “el sélido
desempeno general, con la contribucion
de todos los segmentos y (casi) todos los
paises, lo que indica que estos resultados
positivos no se basan en un solo segmento,
pais o sector, sino que la diversificacion de
la companiia estd experimentando un fuerte
impulso en todos los dmbitos™. @




