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En la Camara de Diputados

Banco Central: Eliminar
la UF tendrfa efectos
negativos en contratos
de largo plazo

o

Presidenta Rosanna Costa advirtié una serie
de consecuencias, en una exposicién en la

comision de Economia.

EYN

La presidenta del Banco Cen-
tral (BC), Rosanna Costa, asegu-
ré ayer que el efecto de eliminar
o0 limitar el uso de la Unidad de
Fomento (UF), como han plan-
teado algunos parlamentarios,
tendria una serie de consecuen-
cias negativas, especialmente
en contratos de arriendos, cré-
ditos hipotecarios, planes de sa-
lud y servicios
educacionales.

Durante una
exposicién en la
comisién de Eco-
nomia de la C4-
mara de Diputa-
dos —donde se
discute un pro-
yecto de ley so-
bre este meca-
nismo de reajus-
tabilidad—,
Costa aseverd
que la UF tiene
un valor como
herramienta de
gestion del riesgo inflacionario.

La UF fue creada en 1967 co-
mo respuesta a lanecesidad de
contar con un mecanismo que
permitiera preservar el valor
real de los contratos en un con-
texto de alta inflacién. Su dise-
fio permite que los montos ex-
presados en UF mantengan su
poder adquisitivo en el tiem-
po, al estar indexados diaria-
mente al Indice de Precios al
Consumidor. De este modo, el
emisor de un contrato en UF se
cubre del riesgo inflacionario,
especialmente relevante en
contratos de largo plazo.

Por ello, “limitar o eliminar
eluso dela UF produciria ajus-
tes en los mercados donde se
aplique esta medida”, alerta.

En ausencia de la posibili-
dad de expresar los contratos
en UF, agrega, los oferentes
buscarfan otras formas de cu-
brirse de ese riesgo. No obs-
tante, es probable que dichas

Rosanna Costa, presidenta del
Banco Central.

alternativas sean mds costosas
para los hogares y, en conse-
cuencia, reduzcan su acceso al
crédito. Ejemplificé que “el
mercado hipotecario podria
verse afectado de forma im-
portante, limitando el acceso
al crédito para las personas”.

Profundizé en que eliminar
la UF implicarfa que los ofe-
rentes de crédito trasladen el
riesgo inflacionario a primas

por riesgo in-
cluidas en las
tasas fijas en
pesos o al uso
de tasas varia-
bles.

Los créditos
expresados en
UF, en cam-
bio, no incor-
poran una pri-
ma por riesgo
inflacionario.
Asi, la tasa en
pesos implici-

ta en estos con-
tratos serd, en
promedio, menor que la de
aquellos denominados directa-
mente en pesos, aseguro.

Asimismo, la presidenta del
BC explicé que limitar el uso
de la UF en servicios como la
educacidn, la salud o los
arriendos podria traducirse en
un aumento de los precios
promedio y en una reduccién
dela duracién delos contratos.

Casi al cierre de su exposi-
cién, afirmé que la UF ha sido
una herramienta importante
para el desarrollo financiero y
econémico de Chile, “permi-
tiendo la expansion del crédito
de largo plazo, la profundiza-
cién del mercado de capitales
y la gestién del riesgo de infla-
cién para los oferentes de cré-
dito y servicios”.

Sugirié analizar separada-
mente cada mercado desde el
punto de vista técnico, eva-
luando sus costos y beneficios
agregados.
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