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Inmobiliarias chilenas 
repuntan en la bolsa 

  

El El repunte se explicaría por medidas como el 
nuevo subsidio hipotecario, mejores resultados 
financieros y un escenario de mayor dinamismo 
en el IPSA, todos factores que reactivaron el 
interés por el sector. 

POR SOFÍA FUENTES 

Una sólida recuperación en la 

rentabilidad de las inmobiliarias 

que cotizan en bolsa ha despertado 

el interés del mercado. Esto, porque 

en lo que va del 2025, todas las 

firmas listadas en la plaza bursátil 

local -a excepción de Socovesa- han 

registrado números azules. 

La líder indiscutida es Echeve- 

rría Izquierdo, que acumula un 

rendimiento de 85,17%, seguida 

por Ingevec con 80%. Por su parte, 

Besalco suma un salto de 52%, Sal- 

facorp 50,96% y Paz Corp, 45,26%. 

En contraste, Socovesa anota una 
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baja de 1,39% en sus papeles. 

El gerente de estudios de Renta 

4, Guillermo Araya, explicó que el 

alza en el precio de las acciones 

inmobiliarias “estaría relacionada 

principalmente con el nuevo subsidio 

al crédito hipotecario”. 

La medida facilita la compra de 

viviendas nuevas de hasta UF 4.000 

(cerca de $ 157 millones) al rebajar 

la tasa de interés hipotecaria entre 

0,61% y 1,16% y reducir el pie exigido 

al 10% del valor de la propiedad. 

¿Se reactiva el sector? 
Pese a que su desempeño anual 

es negativo, en los últimos 30 días 

IPSA 8.725,72 

Socovesa ha mostrado un alza de 15%. 

Según Araya, este impulso respon- 

de, en parte, a la adquisición total 

de la participación que mantenía 

el Fondo de Inversión Sura AM 

Desarrollo Inmobiliario Proyectos 

Chile en la sociedad Madagascar, 

vehículo con el que la firma busca 

reactivar proyectos de vivienda. 

A ello se suman otros factores 

que han favorecido la percepción 

del mercado: la compañía ha con- 
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tinuado reduciendo su nivel de 

deuda, fortalecido el flujo de caja 

operativo y ha disminuido los gastos 

financieros. 

En el caso de Ingevec, cuyo papel 

acumula un avance de 6% el último 

mes, los analistas subrayan su es 

trategia de enfocarse en segmentos 

de menor riesgo, particularmente 

en viviendas sociales, apoyado 

por alianzas con entidades como 

Credicorp. 
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Por su parte, Paz Corp reportó en 

su última entrega de resultados una 

utilidad de $ 5.014 millones, lo que 
representa un aumento de 88,1% 

frente al primer semestre de 2024. 

Este resultado se explicó por un alza 

enel número de escrituras, aunque 

sobre una base de comparación baja. 

El operador de renta variable 

de Vector Capital, Jorge Tolosa, 

complementó que a estos factores 

“Se suma un entorno bursátil más 
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19,3% del total de los 
préstamos comerciales 
es destinado a PYME 
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positivo en general, con un alza 

cercana al 30% del IPSA en el año, 

que también ha impulsado a sectores 

rezagados como las inmobiliarias”. 

En la misma línea, el jefe de 

análisis de GHTrading, Renato 

Campos, destacó que las alzas en 

bolsa de estas firmas responden a 

“una atractiva valoración y flujos 

que han revisado un incremento 

proveniente de la inversión ex- 

tranjera y de instituciones locales”.   

A La cifra es inferior 
a la mediana de los 
países OCDE, que 
dirigen el 48,5% de 
los créditos a estas 
empresas. 

La cartera comercial, específica 

mente la grupal, vale decir la que 

está destinada a préstamos a las 

PYME, acumula meses en terreno 

negativo. 

Según datos de la Comisión para 

el Mercado Financiero (CMF), en 

Chile el 19,3% del total de los prés- 

tamos comerciales es destinado a 

PYME. La cifra exhibe una brecha 

relevante al compararla con la 

mediana de los países de la OCDE, 

que alcanzó 48,5%. 

Según el regulador, esto obedece 

a que las PYME en Chile “suelen 

tener menos respaldo de capital 

o garantías y tienen flujos de caja 

más estrechos”, lo que se traduce 

en que “se les presta menos y a 

plazos más cortos”. 

Mientras, en los países que 

forman parte de la OCDE, “existen 

sistemas de garantía estatal mucho 

más robustos, que cubren entre un 

60% y un 80% del riesgo, lo que 

reduce de inmediato la exigencia 

de garantías”, afirmó el presidente 

de la multigremial nacional, Juan 

Pablo Swett. 

Además, añadió que también 

“hay fondos público-privados 

que entregan liquidez a través de 

la banca con tasas subsidiadas”. 

Tasas y plazos 
Las diferencias también están 

presentes cuando se trata de tasas, 

morosidad y plazos. Según la CME, 

las tasas en los préstamos a peque- 

ñas empresas en Chile se sitúan 

en 4%, mientras que la mediana 

observada en los bonos soberanos 

en la OCDE son de 0,75%. 

Asimismo, el regulador explicó 

que la mora de las PYME en Chile es 

significativamente mayor que la de 

la mediana de los países OCDE. Así, 

a nivel local es de 4,4%, mientras 

que afuera se ubica en 2,5%. 

En esta línea, la proporción de 

créditos a corto plazo de las PYME 
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en el territorio nacional es de 

24,8%, mientras que la mediana 

de la OCDE es 20,2%. 

Dificultades para 
las empresas 

Entre las razones que provocan 
esta diferencia, el presidente de 

la Asociación de Empresas de 

Servicios Financieros de Chile 

(EFA), Enrique Tenorio, aseguró 

que “hay una menor demanda 

por la actividad, sin embargo esa 

demanda noes cubierta porla oferta 

de créditos bancarios”. 

Por su parte, Swett manifestó que 
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DEMÍAS PYME NO LOGRA CQMPLIR| 

AS EXIGENCIAS DELA BANCA. 

  

70% de las pequeñas y medianas 

empresas no logra cumplir con 

las exigencias de la banca, ya que 

“los bancos siguen viendo a este 

segmento con mayor riesgo”. 

Como consecuencia, en los úl- 

timos tres años, las colocaciones 

comerciales para PYME han caído 

un 20%, mientras que en las gran= 

des empresas se exhiben números 

que muestran mayor estabilidad. 

Frente a este escenario, las 

empresas de factoring “han pasado 

a ser esenciales para financiar el 

capital de las PYME”, comentó 

Tenorio. 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

www.iterrasur.cl O) INAMU MANE ETA NUI 

UTILIZAMOS 
TECNOLOGÍA 

ANO) 
FAST 
HOME 

ENTREGA CON 
LLAVE EN MANO 

IU o] 
[e] 3:4:3.Y0]0) 

a Lido) 
RECORD 

INVITA 

inter 
exp  

Fecha:
Vpe:
Vpe pág:
Vpe portada:

22/08/2025
    $608.857
  $7.443.240
  $7.443.240

Audiencia:
Tirada:
Difusión:
Ocupación:

      48.450
      16.150
      16.150
       8,18%

Sección:
Frecuencia:

ECONOMIA
0

Pág: 27


