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Salida de Marcel, los 
programas de los 
candidatos, el PIB y Powe 
se tomaron la semana 

Fue una sorpresa para todos. La salida de Mario Marcel 

apareció como un cisne negro que nadie esperaba, en 

medio de una semana marcada por la publicación de los 

planes de Gobierno de los candidatos a La Moneda. 

in duda la noticia que marcó 
S la jornada de este jueves y 

la de varios días más, fue la 
inesperada salida de Mario Marcel 
de la cartera de Hacienda. Pasadas 
las 11 horas, la noticia de que el in- 
quilino de Teatinos 120 se dirigía a La 
Moneda para presentar su renuncia 
al Presidente Gabriel Boric fue una 
sorpresa para todos, menos para 
un grupo acotado de colaboradores 
cercanos y para el primer mandatario, 
con quien venía conversando hace 
tiempo su salida. 
Aunque circuló una serie de te- 

sis sobre las razones de su salida, 
finalmente el mismo Marcel señaló 
que su decisión estaba sustentada 
en razones personales y familiares. 
Así, se desvaneció su intención de 
convertirse en el primer ministro de 
Hacienda en10 años que permanece 
en el cargo durante los cuatro años 
de Gobierno. 

Si Marcel se va con un saldo en 
contra, o a favor, será materia de 
análisis en los próximos días. Lo 
concreto es que fue el pilar del go- 
bierno de Boric, durante su gestión 
logró sacar adelante el royalty mi- 
nero, la reforma de pensiones y la 
ley de cumplimiento tributario. Los 
pendientes, como ha dicho el propio 
Marcel, fueron elintento de reforma 
tributaria y el cumplimiento de la 
regla fiscal en 2024. 

Para el Presidente Boric, Marcel 
deja un tremendo legado que “hoy 
tiene creciendo al país por sobre las 
expectativas” indicó en unas sentidas 
palabras tras el cambio de gabinete. 
Economistas reconocidos, de todos 
los sectores, también destacaron el 
rol del exjefe económico, señalan 
algunos que se le echará de menos. 

Marcel ya tiene un sucesor que 
no dejó indiferente a nadie. Nicolás 
Grau. El hasta el jueves ministro de 
Economía, asumió el cargo en medio 
de fuertes críticas de la oposición. 
Y es que la dupla frenteamplista, 
Grau-Martínez, ya se posicionó enla 
mira de muchos, que adelantan una 

compleja discusión del Presupuesto 
2026, y ponen en duda el compromiso 
con la meta fiscal. 

No pornadalas primeras palabras 
de Graual ser ungido como ministro 
fueron: “Nuestro compromiso profun- 
do es con la responsabilidad fiscal”. 
Mientras en el mundo político las 
críticasen su contrase intensificaban, 
Grau respondió ayer en su debut en 
el cargo en la ceremonia de los 100 
años del Banco Central que “todas 
estas cosas siempre se solucionan 
contrabajo”, aseverando que cuenta 
con el respaldo de su trayectoria en 
el Gobierno. 
Los principales gremios empresa- 

riales manifestaron su intención de 
colaborar con el nuevo ministro de 
Hacienda. La presidenta de la CPC, 
Susana Jiménez, manifestó que con 
Graussiempre han tenido unarelación 
cercana y colaborativa, mientras 
Rosario Navarro, presidenta de So- 
fofa, valoró el trabajo del exministro 
Marcel, especialmente su esfuerzo 
por posicionar el crecimiento como 
prioridad dentro de la agenda pú- 
blica. “Quienes asumen ahora estas 
carteras contarán con el apoyo del 
sector privado”, declaró. 

La otra noticia en el cambio de 
gabinete fue el aterrizaje de Álvaro 
García al Ministerio de Economía. El 
vocero económico en la campaña de 
primarias de Carolina Tohá se refirió 
alos desafíos que deberá enfrentar 
durante los últimos meses de la 
administración Boric, que resumió 
en dos puntos centrales: inversión y 
creación de empleos: “Chile necesita 
crecer másrápido para crear mejores 
condicionesde vidaasus habitantes y 
esorequierefortalecerlainversión, ese 
esel origen de los buenos empleos". 

La saga de movimientos en el 
Ejecutivo se inició el miércoles con 
la abrupta salida del ministro de 
Agricultura Esteban Valenzuela, pero 
por motivos muy diferentes, ya que 
fue exigida por el Presidente Boric en 
una sorpresiva reacción política a la 
decisión dela Federación Regionalista 

Verde Social (FRVS), la colectividad 
del ahora exsecretario de Estado, de 
llevarunalista parlamentaria separada 
ala de la mayoría oficialista. 

Los ejes de Kast 
José Antonio Kast presentó su pro- 

grama comprometiendo un Gobierno 
de Emergencia para implementar un 
cambioradical, planteando tres ejes: 
enfrentarla emergencia en seguridad 
para recuperar el orden y el sentido 
de autoridad; enfrentarla emergencia 
económica para recuperar el progre- 
so; y enfrentar la emergencia social 
para recuperarla libertad, la justicia 
y la dignidad. 

Enmateria económica, el programa 
contempla 11 medidas, entre las que 
destacan un ajuste del gasto público 
de US$ 6.000 millones durante los 
primeros18 meses de administración; 
eliminarlas regulaciones innecesa- 
rias; y alcanzar un crecimiento de 
4%. También propone una rebaja 
de la tasa de impuesto corporativo 
efectiva del actual 27% a 23% para 
lasempresas medianas y grandes, que 
sereducirá hasta 20%, en promedio, 
para las compañías que contraten 
trabajadores con riesgo de caer en 
la informalidad. 

A esto suma el desarrollo de un 
nuevo plan de concesiones de obras 
públicas, conproyectos de desalación 
y reúso de agua, cárceles y esta- 
blecimientos de salud, entre otros; 
acelerar las licitaciones para ase- 
gurarla continuidad operativa delos 
puertos; y avanzar en diversificación 
tecnológica y energías renovables. 

El programa de Matthei 
Junto con dar inicio a una gira na- 

cional, la candidata presidencial de 
Chile Vamos, Evelyn Matthei, dio a 
conocerlas bases programáticas que 
enel plano económico tienen entre 
sus pilares la rebaja de impuestos a 
empresas y un agresivo recortefiscal 
de US$ 8.000 millones en cuatro 
años, através de tres vías: retomarel 
Presupuesto Base Cero parajustificar 
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"Agradezco a Mario Marcel el 
rigor, la tenacidad, la seriedad y la 

generosidad con la que desempeñó el 
cargo (...) Ha sido un honor para mí 
tenerte a la cabeza de esta cartera”. 

Gabriel Boric, Presidente de la República. 

cada gasto y reasignar recursos a 
urgencias sociales, priorizando la 
eficiencia; medidas de austeridad, 
comoel crecimiento cero del empleo 
público, una reducción del 50% en 
los cargos de confianza y la dismi- 
nución de los costos operacionales; 
y la revisión de los 700 programas 
del Estado. 

Entre las medidas específicas, 
reiteró la meta de crear 1 millón de 
empleos, alcanzar un crecimiento 
del PIB de 4% en el último año de 
gestión y levantar 400 mil viviendas. 

El reenfoque de Jara 
Lagran distanciaentrelaspropues- 

tasdeJeannetteJaraenlas primarias y 
decaraala primera vuelta presidencial 
quedó confirmada conla presentación 
desu plan de gobierno que, entre sus 
aspectos fundamentales, no innova 
en materia tributaria —desechando 
la idea de aplicar un impuesto a los 
súperricos— y condiciona la imple- 
mentación de un salario vital de $750 
mil, uno de sus ejes programáticos 
principales, al crecimiento económico. 
Además, la actual plataforma de 

lacandidata oficialista no considera 
variaciones en materia tributaria, 
como un impuesto al patrimonio, al 

tiempo que las principales fuentes 
de financiamiento serán el mayor 
crecimiento y las reasignaciones de 
gasto, para lo cual inició el análisis 
de los recursos posibles de liberar 
para sustentar una primera fase en 
La Moneda. 

El plan tampoco postula elfin delas 
AFP—otra bandera de lucha perma- 
nente dela candidata—, aunque en el 
planolaboral mantienelanegociación 
ramal como uno de sus pilares. 

El repunte de la inversión 
A partir del crecimiento del 

Producto Interno Bruto (PIB) de 
3,1% anual en el segundo trimes- 
tre —cifra que se ubicó sobre las 
expectativas de los analistas, en 
torno a 2,9%—, las autoridades 
económicas no solo confirmaron 
sus proyecciones de 2,5% para el 
ejercicio 2025, sino que también 
destacaron que entre sus funda- 
mentos están la recuperación del 
impulso de la demanda interna 
—sobre todo de la actividad en 
comercio, minería e industria ma- 
nufacturera— y una contribución 
significativa de la inversión. 

Un factor que tuvo lugar en un 
“contexto en el que la revisión más
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LarramVial” 

reciente del catastro de proyectos 
mostró una nueva corrección al 
alza”, destacó la presidenta del 
Banco Central, Rosanna Costa, en 
línea con el análisis del mercado, 
que en general valoró que la re- 
cuperación de la inversión ha sido 
más firme de lo previsto. 

Costa resaltó el dinamismo de 
los sectores servicios y cons- 
trucción, así como el desempeño 
mayor al esperado en el consumo 

y la inversión. 
En cuanto a la demanda, indicó 

que tanto el consumo privado como 
la formación bruta de capital fijo 
tuvieron un mejor desempeño del 
esperado, y que en esta última el 
componente de maquinaria y equipo 
mostró un aumento significativo de 
8,7% trimestral desestacionalizado. 

   

La Fed ad portas de una 
recorte de tasas 

Conlosojos del mundo económico 
atentos desde eljueveshastahoy enel 
simposio anual de política económica 
enJackson Hole, Wyoming, -evento 
ha servido históricamente como 
escenario para adelantar cambios en 
elenfoque dela política monetaria de 
EEUU-, el presidente de la Reserva 
Federal, Jerome Powell, declaró que 
elactual escenario de riesgos econó- 
micosrefuerzan argumentos afavor 
deuna bajaenlas tasas dela Fed, ante 
locualel mercado anticipó unrecorte 
de uncuarto de punto porcentual en 
la próxima reunión de septiembre. 

Asi justificó un próximo ajuste en la 
postura que lo ha enfrentado en una 
dura disputa conla administración de 
Donald Trump, que ha lanzado una 
feroz campaña contra el personero 
y otros altos funcionarios de la Fed 
insistiendo en un recorte drástico 
de las tasas.   

El impacto de los 
aranceles en las empresas 

La temporada de resultados de 
empresasalcierre del primer semestre 
arrojó entre sus principales conclu- 
sionesla constatación del deterioro 
causado porla aplicación delosaran- 
celes por parte de la administración 
de Donald Trump en importantes 
sectores exportadores. Entre las 
compañías que declaran enfrentar 
un panorama de incertidumbre y de 
demanda internacional debilitada, en 
mercados clave están el salmón, el 
vinoyla celulosa. En esteúltimo rubro, 
elgerente generalde Empresas Copec, 
Eduardo Navarro, manifestó que “los 
mercados se han visto afectados por 
incertidumbres económicas debidoa 
laimplementación de aranceles por 
parte de EEUU”, dijo la compañía al 
regulador. 

Mallplaza y el fin de una 
era 

Después de 35 añoscomo gerente 
generaldeMallplaza, desdeelmomento 
de su creación, Fernando de Peña 
anunció su salida del cargo en el que 
se convirtió en una de las grandes 
personalidades de la industria del 
retail: primeroal frente del acelerado 
desarrollo del negocio de centros 
comerciales a nivel local y luego a 
nivel regional, conlaactiva expansión 
de la compañía en Perú y Colombia. 

“Ya fue mi etapa de ser gerente ge- 
neral y tener que estar 24/7. Esto es 
algo que venía analizando hace un 
tiempo. Estoycon muchaenergía para 
hacer cosas nuevas” señaló De Peña 
alexplicarlos motivos de la decisión, 
queen diciembre próximo pondrá fin 
a una trayectoria que incluye hitos 
relevantes como la creación del Ma- 

Ilplaza Vespucio y de otros centros en 
lacapital y regiones, laaperturaa bolsa 
en2018 yla adquisición delosactivos 
de Open Plaza en Perú —que operaba 
su matriz, Falabella— el año pasado 

Blumar inicia acciones 
legales 

La pesquera y salmonera Blumar 
Seafoods anunció esta semana que 
iniciará acciones legales contra el 
Estado de Chile, acusando vulne- 
ración de sus derechos por la ley de 
fraccionamiento pesquero. 

La compañía fundamenta suarre- 
metida en que la norma de fraccio- 
namiento “modificó unilateralmente 
la distribución de cuotas de pesca", 
afectando así “derechos otorgados 
hasta 2032”. 

Para liderar su estrategia legal, 
Blumar fichó a Pedro Pablo Gutié- 
rrez, quien estará acompañado en el 
equipo porel abogado Juan Francisco 
Asenjo. Ambosson socios del estudio 
Gutiérrez, Waugh, Jimeno 8. Asenjo. 

CBB: El directorio dice sí a 
la OPA 

Este martes, los directores de Ce- 
mentos Bío Bío entregaron sus opi- 
niones respecto de la Oferta Pública 
de Adquisición de acciones lanzada 
por Carmel Holding, filial en Chile de 
la belga Carmeuse Holding, que está 
tras el 100% de la compañi 

Lossiete integrantes del directorio 
delacementeraanalizaron en detalle 
la operación para luego entregar su 
diagnóstico, el cual apunta a que la 
oferta de Carmeuse es conveniente 
yatractiva. Esta valoraala cementera 
chilena en US$ 505 millones. 

  

Resultados de SOM 
Unacaída de 59% en sus ganancias 

del segundo trimestre informó SQM. 
La compañía registró una utilidad 
neta de US$ 88,4 millones, debido a 
ladisminución de los precios dellitio, 
que tuvieron una baja significativa en 
el período y llegarona 34% interanual. 

Sin embargo, a nivel semestral los 
resultados fueron distintos, ya que 
pasó de una pérdida de US$ 655,9 
millones en el primer semestre de 
2024 a una ganancia de US$ 226 
millones a junio de 2025. 

Codelco ajustará a la baja 
meta de producción 

Elpresidente de Codelco, Máximo 
Pacheco, señaló a Reuters que la 
compañía ajustará a la baja su meta 
de producción para este año luego del 
fatal accidente en El Teniente. Para 
esteaño, la minera había proyectado 
sumar1,391 millones de toneladas. El 
ejecutivo aseguró que seguirántraba- 
jando para cumplir con el objetivo de 
volveralnivel histórico de producción 
de1,7 millones de toneladas anuales 
de cobre para fines de la década. 

En cuanto a los efectos finan- 
cieros, la compañía informó en el 
Senado que estima pérdidas porunos 
US$ 340 millonesaraíz del accidente 
enlamina, superioresalttechoestimado 
previamente de US$ 300 millones. 
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HITO 

La última semana de agosto está 
destinada al trabajo mensual en 
terreno de senadores y diputados, 
porlo quenohabrálaborlegislativa. 
Sin embargo, al retomarlas sesio- 
nesel1 de septiembre, el Congreso 
le dedicará una importante sección 
desutiempo atodos los aspectos 
de preparación para el ingreso del 
proyecto de presupuestos parael 
año 2026, para cuyo ingreso el 
Ejecutivo tiene plazo hasta el 30 
de septiembre. 
De ahí la importancia de la 
renuncia del exministro 
de Hacienda, Mario 
Marcel, a la car- 
terajusto ahora 
queseacercael 
inicio dela dis- 
cusión de esta 
normativa.Algo 
que preocupa 
tanto a sectores 

deloficialismocomo 
a la oposición, que se 
resiste a que tendrá que 
negociar con el reemplazo de 
Marcel, el extitular de Economía, 
Nicolás Grau. 
Porlo pronto, enlas semanas pre- 
vias ya estuvieron sesionando las 
subcomisiones mixtas, aunque en 
septiembre este trabajo adquirirá 
una mayor intensidad, para que 
al ingreso del último proyecto 
de presupuestos del Ejecutivo, 
los parlamentarios tengan un 
panorama claro dela ejecución de 
los distintos ministerios durante 
el año 2025. 
Por otro lado, la semana recién 
pasada, la Comisión de Trabajo de   

| LA MINUTA | 

El Congreso calienta 
motores para el debate 

presupuestario 

La próxima semana los parlamentarios estarán en 

terreno, labor que se mezclará con las campañas 

políticas en curso. 

POR CLAUDIA RIVAS 

   

    
    

  

     
la ejecución de 
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la Cámara despachó el proyecto 
del Gobierno que crea un nuevo 
sistema de subsidio unificado al 
empleo, que ahora deberá ser 
discutido en la Comisión de Ha- 
cienda de esta Corporación. Este 
proyecto apunta a modernizar y 
simplificar los subsidios al em- 
pleo, priorizando la contratación 
de mujeres, jóvenes, personas 
mayores de 55 años y personas 
con discapacidad, con especial 
foco en las PYME. 

LO QUE VIENE 

En este escenario, el 
martes 2 de sep- 
tiembre, la Segun- 

da Subcomisión 
Mixta de Presu- 

5% puestosanaliza <= 

2 retó la Contraloría 
> General de la 

República, el Mi- 
nisterio Secretaría 

General de Gobierno, 
y, el Ministerio de Medio 

Ambiente. 

PROYECTOS 
INGRESADOS 
-Proyecto del Ejecutivo que es- 
tablece incentivos tributarios ala 
producción de hidrógeno verde y 
sus derivados. 
Apruebael Protocolo que enmien- 
da el Tratado de Libre Comercio 
entre los Estados Miembros de 
la Asociación Europea de Libre 
Comercio y la República de Chile, 
sus anexos, apéndices y notas, 
suscrito en Suiza, enjunio de 2024.   
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