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PIB de Estados Unidos

Para el 2Q, la estimacién

B preliminar indicd una reversion
de la contraccidn vista en el
1Q2025. La segunda estimacidn
deberia confirmar esta reversion
y mostrar una recuperacion en
el consumo. Las proyecciones
de la Fed realizadas en la
reunion de junio mostraban un
crecimiento de 1,4% para 2025.
La inflacian y el desemplea son
las principales directrices de la
trayectoria de la tasa de la Fed.
Si en conjunto los dates apuntan
a una desaceleracion econémica
en linea con las proyecciones
vigentes, la Fed no tendria la
necesidad de recortar mas de 50 a
75bps durante este afo.

Resultados corporativos
en EEUU

B | o5 reportes de utilidades del
202025 estan por terminar,
mostrando -en general- buenos
resultados. El crecimiento de
las utilidades serfa cercano a
11% para el 2Q2025. La solidez
de los resultados no viene por el
tamaiio de las sorpresas, sino por
la cantidad. Hacia final de afo
se estima que el crecimiento se
situe el 7% y 9%, en linea con
los datos macroecondmicos, que
indicarian desaceleracién en la
actividad estadounidense. La Gnica
compania pendiente de reportar
que podria generar algin impacto si
hay sorpresas es Nvidia, que dara a
conocer sus resultados el 27-08.
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Datos de actividad en
Chile

B | 3 proxima semana se daran a
conocer datos locales: ventas
mingristas, tasa de desempleo
y produccion. Con ellos, los
economistas y el mercado podran
anticipar el Imacec de julio. Si
no hay sorpresas en el contexto
internacional y los datos locales
indican una actividad menor alo
estimado, el mercado asignara
mayor probabilidad a los recortes en
la TPM por parte del Banco Central.
Con ello, la rentabilidad de los
depdsitos a plazo deberia caer, por lo
que, para poder acceder a retornos
mas atractivos, los inversionistas
podrian continuar la migracion de los
depdsitos a renta fija.

Renta Fija Local: Bonos
Bancarios vs. Soberanos

B pyrante los dltimos meses se han
ajustado a la baja las tasas de la
renta fija local. Esto ha hecho que
los spreads -diferencia entre la tasa
de un bono corporativo y uno de
Gobierno- se hayan comprimido,
llegando a niveles cercanos a los
minimos histéricos. En los bonos
bancarios esto ha sido mas notorio,
implicando que actualmente
haya un bajo premio por riesgo
en los bonos bancarios versus los
soberanos. Aln hay valor en la renta
fija, pero algo mas limitado. Es por
lo que favorecemas los bonos de la
Tesoreria, apuntando a una inversién
orientada la tasa base y sin riesgo de
spreads.



